Sayfa No: 1
Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligr Anonim Sirketinin
30 Mart 2009 Tarihinde Yapilan Olagan

Genel Kurul Toplanti Tutanagi

Mustafa Yilmaz Yatirrm Ortakligi Anonim Sirketinin 2008 yilina ait Genel Kurul Toplantisi
30 Mart 2009 tarihinde, saat 12:00’de, sirket merkez adresi olan 2.Ulus Mahallesi. Adnan
Saygun Cad. No=21/E2 Besiktas Istanbul adresinde, Sanayi ve Ticaret Bakanligimin Istanbul
Il Sanayi ve Ticaret Miidiirliigii’niin 27 Mart 2009 tarih ve B.14.4.1LM.00.02.34/10.02.01-53
16063 sayili yazisi ile gorevlendirilen Bakanlik Komiseri Nuran Devrim’in gozetiminde
yapilmustir.

Toplantiya ait davet; kanun, mevzuat ve anasozlesmede Ongoriildiigii gibi ve giindemi de
ihtiva edecek sekilde, Yeni Giin gazetesinin 06.03.2009 tarih ve 8793 sayili niishasinda,
Cagdas Ulus gazetesinin 06.03.2009 tarih ve 2142 sayili niishasinda ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nin 10.03.2008 tarih ve 7266 sayili niishasinda ilan edilmek suretiyle siiresi icinde
yapilmustir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 5.000.000.-TL’lik sermayesine tekabiil eden
500.000.000 adet paydan 1.250.831,51-TL’lik sermayeye karsilik 125.083.151 adet payin
asaleten toplantida temsil edildigi ve boylece gerek kanun ve gerekse anasdzlesmede
Oongoriilen asgari toplanti nisabinin (1/4) mevcut oldugu ve anilan toplanti konusunda tiim
yasal gereklerin yerine getirildigi Bakanlik Komiseri tarafindan tespit edilerek toplantinin
acilmasina ve giindemin goriisiilmesine izin verilmistir.

01 - Glindemin birinci maddesi uyarinca ; Divan Kurulu Baskanligi’na Amil Erk Yilmaz’n,
oy toplayiciligia Ozgiir Devrim Yilmaz’in ve katiplige Fatma Karagozlii’niin secilmelerine
ve Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesine oybirligiyle
karar verildi.

02 - Gilindemin ikinci maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Denet¢i Raporu
ve Bagimsiz Dis Denetim Raporu okundu, miizakere edilerek oybirligiyle kabul edildi.

03 - Giindemin liciincii maddesi uyarinca ; Sirketin 2008 faaliyet yilina ait bilancosu ile gelir
tablosunin goriisiilmesine gecildi. Toplanti 6ncesi ortaklara dagitilan 2008 yil1 faaliyet raporu
kitapcig icindeki bilanco ve gelir tablosu okunarak Genel Kurul oyuna sunuldu. Yapilan
oylama sonucu sirketin 2008 faaliyet yilina ait bilancosu ve gelir tablosu oybirligiyle tasdik
edildi.

Yonetim Kurulu'nun teklifine uygun olarak; 31.12.2008 tarihli mali tablolarda zarar olusmasi
nedeniyle kar dagitimi yapilmamasina ve 3.524.548,69 TL tutarindaki donem zararinin
gecmis yillar zararina aktarilmasina oybirligiyle karar verildi.
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04 - Giindemin dordiincti maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denet¢inin
ibrasina gecildi. Yapilan oylama sonucu 2008 yili faaliyet ve icraati nedeniyle Yonetim
Kurulu Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yine yapilan oylama sonucu Denet¢i oybirligiyle
ibra edildi.

05 - Giindemin besinci maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu Uyeliklerine ii¢ yillik siire icin
gorev yapmak iizere Anil Erk Yilmaz, Fatma Karagozlii, Ozgiir Devrim Yilmaz, Sinem
Ozbilen ve Servet Bilge nin, Sirket Denet¢iligine yine ii¢ yillik siire igin gorev yapmak iizere
Ibrahim Haselgin’in se¢ilmesine oybirligiyle karar verildi.

06 - Giindemin altinc1 maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu Uyelerine gorev yapacaklari siire
icinde; a ) Sirket Bilancosunda Ge¢mis Yillar Zararlar1 olmamasi , b) Anilan mali yili ile ilgili
kar pay1 dagitilmas1 durumunda; Anilan Yil ile ilgili Dagitilabilir Net Karin % 5’1 oraninda
briit iicret 60denmesine, Denet¢i’ye ise yillik olarak 1.215 TL briit iicret ddenmesine
oybirligiyle karar verildi.

07 - Giindemin yedinci maddesi uyarinca ; Sirket Ana Sozlesmenin Sermaye ve Hisse
Senetleri bagliklt 11. maddesinin; Sermaye Piyasasi Kurulunun 25 Subat 2009 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15/162-2825 sayili yazili izni ile Sanayi ve Ticaret Bakanlhig i¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii'niin 06 Mart 2009 tarih ve B.14.0.ITG.0.10.00.01/401.01.02-53366-28271-1278

sayil1 yazili izni ¢ercevesinde asagidaki gibi degistirilmesine oy birligi ile karar verildi:

Eski Metin : “Madde 11 - Sermaye ve Hisse Senetleri”

Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 Yeni Tiirk Lirasi’dir. Bu sermaye her biri 1 Yeni Kurus
degerinde 1.000.000.000 paya ayrilmustir. Sirketin tamami 6denmis c¢ikarilmis sermayesi
5.000.000 Yeni Tiirk Lirast’dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama
10.000 adet pay karsiligi 100 Yeni Tiirk Lirasi’ndan ve B grubu hamiline 499.990.000 adet
pay karsilig1 4.999.900 Yeni Tiirk Lirasi’ndan olugsmaktadir. Paylarin devri kisitlanamaz.

Hisse senetlerinin nominal degeri 1.000 TL iken 5274 sayili TTK’da degisiklik yapilmasina
dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim sebebiyle, toplam
pay sayist azalmis olup, 1.000 TL ik 10 adet hisse karsiliginda 1 Yeni Kurus’luk 1 adet pay
verilecektir. S0z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan
haklar1 sakhidir. Sirket tarafindan sermaye artirimlarinda sadece (B) Grubu hamiline yazili
paylar ihrag¢ edilecektir.

YoOnetim kurulu iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu paylarin her biri 1.000.000 adet oy hakkina ,
(B) Grubu paylarin her biri 1 adet oy hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi
disindaki konularda (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz taninmamustir. Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, kayith sermaye tavani i¢inde kalmak
kosuluyla ¢ikarilmis sermayesini artirmaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da yeni pay
alma hakki kullaniminin kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin
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altinda olmamak lizere Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde belirlenen esaslar
cercevesinde piyasa fiyati ile halka arz edilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedik¢ce yeni pay c¢ikarilamaz. Cikarilmis sermaye miktarinin, sirket unvaninin
kullanildig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur. Sermayeyi temsil eden paylar Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kaydilestirme esaslar1 cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde kayden izlenir.

Yeni Metin : “Madde 11 - Sermaye ve Hisse Senetleri”

Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 Tiirk Lirasi’dir. Bu sermaye her biri 1 Kurus degerinde
1.000.000.000 paya ayrilmistir. Sirketin tamami 6denmis ¢ikarilmis sermayesi 5.000.000 Tiirk
Lirast’dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 10.000 adet pay
karsilig1 100 Tiirk Lirasi’ndan ve B grubu hamiline 499.990.000 adet pay karsilig1 4.999.900
Tiirk Lirasi’ndan olusmaktadir. Paylarin devri kisitlanamaz.

Ellerinde heniiz degisimi ve kaydilestirme islemi tamamlanmamus fiziki hisse senedi bulunan
hissedarlarimizin hisse senetleri iizerindeki nominal deger eski “TL” olarak yer almaktadir.
5274 sayilh TTK’da degisiklik yapilmasina dair kanun kapsaminda 30.05.2005 tarihindeki
Genel Kurul Toplantisinda yapilan ana sozlesme degisikligi ile toplam pay sayisi
azaltildigindan, bu hisselerin kaydi olarak hak sahibine verilmesi esnasinda 10.000 eski
“TL”Iik hisse karsiliginda 1 Kurus’luk 1 adet pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili
olarak ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar1 saklidir. Sirket tarafindan sermaye
artirimlarinda sadece (B) Grubu hamiline yazili paylar ihrag¢ edilecektir.

Yonetim kurulu iiyelerinin seciminde (A) Grubu paylarin her biri 1.000.000 adet oy hakkina,
(B) Grubu paylarin her biri 1 adet oy hakkina sahiptir. Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi
disindaki konularda (A) Grubu paylara herhangi bir imtiyaz taninmamustir. Yo6netim Kurulu,
Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, kayith sermaye tavani i¢inde kalmak
kosuluyla c¢ikarilmis sermayesini artirmaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da yeni pay
alma hakki kullaniminin kisitlandig1 durumlarda yeni ihra¢ edilen tiim paylar nominal degerin
altinda olmamak lizere Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde belirlenen esaslar
cercevesinde piyasa fiyati ile halka arz edilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedik¢ce yeni pay c¢ikarilamaz. Cikarilmis sermaye miktarinin, sirket unvaninin
kullanildig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur. Sermayeyi temsil eden paylar Sermaye
Piyasast Kurulu'nun kaydilestirme esaslar1 cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde kayden izlenir.

08 - Giindemin sekizinci maddesi uyarinca ; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, No:27
sayilt tebligi geregince; Sirketin 2009 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin
“Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak her yil olusmasi halinde dagitilabilir
net karin en az %20 oranindaki kisminin nakit temettii veya bedelsiz sermaye artirtmi yoluyla
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ortaklara dagitilmasi1 ve bu politikanin mevzuata ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve
finansal piyasalarin durumuna gore pay sahipleri ve sirket menfaatlerini olumsuz yonde
etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her yil gdzden gecirilebilmesi” olarak
belirlenmesine oy birligi ile karar verildi.

09 - Giindemin dokuzuncu maddesi uyarinca ; Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi 2007 yili
karmin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanci olarak Ozel Yedekler hesabinda
izlenen deger artis gelirlerinin 2008 yili itibariyle gerceklesmis olan 101.482,01 TL’lik
tutarinin Olaganiistii Yedekler hesabina aktarilmasina oybirligi ile karar verildi.

10 - Giindemin onuncu maddesi uyarinca ; 2009 yili denetimi i¢in Bagimsiz Denetim
Kurulusu IHY Denetim Danismanlik Yeminli Mali Miisavirlik A.S. firmasinin sec¢ilmesi
konusundaki yonetim kurulu kararinin onaylanmasina oybirligiyle karar verildi.

11 - Giindemin onbirinci maddesi uyarinca ; Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
kapsaminda Sirketimizin bulundugu durum asagidaki sekilde Genel Kurul’un bilgisine
sunulmustur :

T.C. Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanlig: tarafindan, bilanco tarihi sonrasinda, tiim
menkul kiymet yatirim ortakliklart sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap
donemleri icin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) acisindan inceleme
baslatilmistir. Sektordeki firmalar faaliyet konularinin BSMYV yaratan islemler ihtiva etmedigi
yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003-2007 yillar1 arasindaki islemleri iizerinden BSMV
hesaplamamis ve 0dememistir. Yapilan inceleme sonucunda 25.02.2008 tarihinde inceleme
sonu tutanag@i imzalanmistir.

Vergi ve cezalara iliskin Vergi Inceleme Raporu (Gecikme faizleri haric vergi asli 246.626,81
YTL ve vergi ziyar 246.626,81 YTL’dir.) 24.06.2008 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup,
talep edilen tarhiyat oncesi uzlasma talebimizin Tarhiyat Oncesi Uzlasma Yonetmeligine
uygun sekilde ve siiresi icinde yapildigi anlasilmis, T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi
Baskanligi'ndan 24-30.06.2008 tarihinde Sirket’e ulasan uzlagsma davetiyesi ile uzlasma
goriismesinin 24.07.2008 tarihinde saat 14:30'da Istanbul Grup Baskanhiginda yapilacag:
bildirilmistir. Sirket 21.07.2008 tarihinde, yapilacagi bildirilen tarhiyat Oncesi uzlasma
talebinden yazili bir dilekge ile vazge¢mistir.

Daha sonra Besiktas Vergi Dairesi Miidiirliigii’'nden gonderilen vergi ceza ve ihbarnameleri
tizerine Vergi Dairesine basvurup tarhiyat sonrasi uzlasma talep etmis ve 10 Eyliil 2008
tarthine giin verilmistir. Anilan tarihte yapilan uzlasma goriismeside Vergi Dairesinin teklifi
Vergi Aslindaki kiisiirat rakamlarinin indirilmesi (243.200 YTL) , vergi ziyar'nin yaklasik
%95 oraninda indirilmesi (12.299 YTL) ve faizlerin tamaminin ddenmesi (205.343 YTL)
seklinde oldugundan (ki bu tutar anilan tarihte 460.842 YTL’na denk gelmektedir) sirket
yetkilileri tarafindan kabul edilmemis olup siire¢ ile ilgili baskaca bir ¢oziim yolu
kalmadigindan konunun yargi yolu ile ¢oziilmesine karar verilmistir. Bu nedenle 23 Eyliil
2008 tarihinde Istanbul 7.Vergi Mahkemesinde dava agilmustir.
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Sirket’in bu dava ile ilgili riski 31.12.2008 tarihinde Vergi Asl (246.626,81) + Vergi Ziyai
(246.626,81) + Faizler (228.568,24) = 721.821,86 YTL olarak hesaplanabilmekte olup, Sirket
Yonetim Kurulu Vergi Asli+Vergi Ziyal kadar bir karsilik ayirma hakkinda karar aldigindan,
493.253,62 YTL’yi 31.12.2008 tarihli bilancosunda karsilik olarak ayirmis, gelir tablosunda
ise giderlerine yansitmistir.

Sektorde bulunan sirketlerden 7 tanesi Vergi Idaresi ile anlasma yolunu se¢mis olup Mayis-
Eyliil 2008 tarihleri arasinda s0z konusu vergi cezalarimi yaklasik % 5 , vergi ziyailarini ise
yaklasik % 95 oraninda aldiklar1 indirimlerle odemislerdir. Ancak sektordeki en biyiik
sirketleri de icinde barindiran 16 tane yatinnm ortaklig: ise vergi idaresinden cezalarda % 70
oraninda indirim almis, vergi ziyailar1 ise sifirlanmis olarak Kasim 2008 ayi icerisinde
anlasma yapmislardir. Su anda 2003-2007 yili ile ilgili olarak Sirketimizin de icinde
bulundugu 7 tane yatirim ortakliginin dava siirecleri devam etmektedir.

Ayrica 2008 yili icerisinde itirazi kayit ile bsmv beyannamesi verdikten sonra 6deme yapan
ayn1 zamanda da dava acan yatinm ortakliklari icinde bu siire¢ler devam etmektedir. Son
zamanlarda borsaya yaptiklar1 6zel durum aciklamalar1i c¢ercevesinde bu kurumlardan
bircogunun ilgili davalar kazandiklar takip edilmektedir.

28 Subat 2009 tarih ve 27155 miikerrer sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren
5835 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkindaki Kanunun 32'inci maddesinin
(8) numarali bendi ile Gider Vergileri Kanunu'nun Istisnalar baslikli 29'uncu maddesi
degistirilerek (t) bendinde Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ile Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklar1 eklenmek suretiyle, kanunun yayimmim izleyen 01 Mart 2009 tarihi itibariyle
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar ile Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV)'nden istisna edilmistir.

12 - Giindemin onikinci maddesi uyarinca ; Sermaye Piyasasi Kurulunun 27.02.2004 tarih ve
OFD/335-3253 sayili yazisi ile ilgili olarak 2008 yili igerisinde Tiirkiye’de toplum yararina
faaliyet gOsteren Als-Mnh Dernegine yapilan (Amiyotrofik Lateral Skleroz Motor Noron
Hastaligt Dernegi Dernegi : 7-8.Kisim Villalar Karsisi. Afet YoOnetim Merkezi arkasi
Bakirkoy/Istanbul ~ Kiitiik No : 34-106/166) 750.-Tiirk Lirasi tutarindaki bagis ortaklarin
bilgisine sunulmustur.

13 - Giindemin oniiciincii maddesi uyarinca ; Yonetim Kurulu Uyelerine T.T.K.'nun 334. ve
335. maddelerinde yazili muamelelerin ifas1 i¢cin mezuniyet yetkisi verilmesine oybirligiyle
karar verildi.

14 - Giindemin ondoérdiincii maddesi uyarinca ; Sirket hakkinda Dilek ve Temennilerin
dikkate alinmasina oybirligiyle karar verildi.

Toplantida goriisiilecek baska konu olmadig1 goriilerek toplantiya saat 12:30'da son verilmis
1s bu 5 sayfadan olusan tutanak , toplantinin diizenlendigi yerde tanzim ve imza edilmistir.

BAKANLIK KOMISERI DIVAN BASKANI OY TOPLAMA MEMURU KATIP
NURAN DEVRIM ANIL ERK YILMAZ OZGUR DEVRIM YILMAZ FATMA KARAGOZLU




