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Sayin Ortaklarimiz,

2008 yilinin tamamlamig bulunuyoruz. Dinyada 2007 yilin ortalarinda
baslayan kotlilesme, hala ayakta kalma cabalar olarak devam etmekte. Bir
cok sirketin ve bankanin yoneticileri ve ortaklik yapilari degismekte ve bir
cok sirket artik faaliyetlerini yerine getirememektedir. Ozellikle 2008 yilinin
sonunda daha da derinlesen global kriz, glindemdeki yerini korumaya
devam ediyor.

Turkiye'nin glindemi; diinyanin glindeminden farkli bir noktada degil
aslinda. Petrol ve Emtia fiyatlari hizli bir gerileme surecine girildi. Turkiye
ekonomisi belirli gostergelere bakildiginda son yillarda stiregelen bliylime
rakamlarinin gerisinde kalmaya devam edecek ve hatta yilbasindan bu yana
beyaz esya ve otomotiv ihracatimiz azalmaya ve kapanan firma sayisi
artmaya devam ediyor. Elbette ekonomideki daralma streci ve enflasyon
rakamlarinda yasanacak diismelere ile birlikte merkez bankasi da gdsterge
faizlerini digirecektir. Dolayisiyla 2008 yili hem enflasyon, hem AB ile
iliskiler ve 6zellestirme hem de faiz rakamlari yoninden hedeflerden
oldukga uzaklasildigi bir yil olarak gecti.

Geride biraktigimiz 2008 yilinda borsamiz oldukca kéti bir performans
sergilemistir. Boylece, hisse senetleri fiyatlari olumsuz etkilenirken doéviz ve
faiz rakamlar yukari seyir izlemislerdir. Bu gelismeler Yatinm Ortakliklari
karliliklarini da olumuz etkileyecegi kacinilmaz bir gercektir. Yatirim
Ortakligimiz 2008 yilinda piyasalarda yasanan olumsuzluktan etkilenmis ve
dolayisiyla bu dénemi zarar ile kapamistir. Varliklarimiz

ihtiyathlik ilkesi cercevesinde en rasyonel sekilde degerlendiriimesine 6zen
gosterilmeye devam edilecek olup énlimlzdeki donemde kara gecmeyi
planlamaktayiz.

2009 yilinda sirketimizin merkezini daha glizel bir mekana tasiyip, tekrardan
karli pozisyona gecirmek icin calismalara agirlik verilecektir.

Anil Erk Yiimaz
Yonetim Kurulu Bagkani



Olagan Genel Kurul Bilgileri :

Toplanti Tarihi : 30 Mart 2009

Toplanti Yeri : 2.Ulus Mahallesi. Adnan Saygun Cad. No=21/E2
Besiktas-Istanbul

Toplanti Saati : 12:00

Olagan Genel Kurul Giindemi :

01. Acilis, Baskanhk Divani secimi ve Baskanlik Divani'na Genel Kurul
Tutanadini imzalama yetkisi verilmesi.

02. Sirketimizin 2008 vyili calismalari hakkinda Ydnetim Kurulu Faaliyet
Raporu, Denetci Raporu ve Bagdimsiz Dis Denetim Raporunun okunmasi ve
muzakeresi.

03. 2008 yili Bilangosu ile Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi, muizakeresi ve
tasdiki.

04. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgi’'nin ayri ayri ibra edilmeleri.

05. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Sirket Denetgisi’nin secilmesi.

06. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Sirket Denetgisi’nin ticretlerinin belirlenmesi.
07. Sanayi ve Ticaret Bakanhdi’'ndan gerekli izinlerin alinmis olmasi halinde
(Kararin alindigi tarih itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmis,
Sanayi ve Ticaret Bakanhdi'na basvuru vyapilmistir) Ana Soézlesme’nin
“Sermaye ve Hisse Senetleri” baslkh 11. maddesi degisiklik taslaginin
onaylanmasi,

08. Sermaye Piyasas!i Kurulu'nun Seri:IV, No:27 sayili tebligi geredince;
Sirketin 2009 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikasinin “Sermaye
Piyasasi Kurulu dlizenlemelerine uygun olarak her yil olusmasi halinde
dagitilabilir net karin en az %20 oranindaki kisminin nakit temettli veya
bedelsiz sermaye artirimi yoluyla ortaklara dagitiimasi ve bu politikanin
mevzuata ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal piyasalarin
durumuna godre pay sahipleri ve sirket menfaatlerini olumsuz yoénde
etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her vyil gbzden
gecirilebilmesi” olarak belirlenmesi.

09. Sermaye Piyasasi Mevzuati geredi 2007 vyili karinin hesaplanmasinda
gerceklesmemis sermaye kazanci olarak Ozel Yedekler hesabinda izlenen
deger artis gelirlerinin tamaminin Olaganlsti Yedek Akgeler hesabina
aktarilmasinin onaylanmasi.

10. 2009 yili denetimi icin Bagimsiz Denetim Kurulusu IHY Denetim
Danismanlik Yeminli Mali Musavirlik A.S. firmasinin segilmesi konusundaki
yonetim kurulu kararinin onaylanmasi.

11. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) kapsaminda Sirketimiz’in
bulundugu durum hakkinda bilgi verilmesi.

12. 2008 yil icinde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili bilgi verilmesi.

13. Yonetim Kurulu Uyelerine T.T.K.'nin 334 ve 335’inci maddeleri uyarinca
izin verilmesi.

14. Dilek, Temenniler ve Kapanis.



YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU :

I)GIRIS:

1. Raporun Donemi : 01 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

2. Ortakhgm Unvam  : MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
3. Faaliyet Konusu : Menkul Kiymet Portfoy Isletmeciligi

4. Dénem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve iiyelerin ad
ve soyadlar, yetki sinirlari, bu gorevlerinin siiresi :

Y 6netim Kurulu :

Amnil Erk Yilmaz..................... Yonetim Kurulu Baskani

Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 - Haziran 2009)
Fatma Karagozli.................... Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 - Haziran 2009)
Mustafa Yilmaz...................... Uye

Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 — 11 Mayis 2008 tarihinde vefat etmistir.)

Ozgiir Devrim Yilmaz............ Uye

Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 - Haziran 2009)
Sinem Ozbilen........................ Uye

Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 - Haziran 2009)
Yetki Sinirlart.....Sirket Esas S6zlesmesinin XVI. maddesi ile belirtilen yetkilere haizdir.

Denetleme Komitesi :

Fatma Karagozli.................... Denetleme Komitesi Uyesi
Gorev Siiresi (03 Mart 2008 - Mart 2009)
Sinem Ozbilen........................ Denetleme Komitesi Uyesi

Gorev Siiresi (03 Mart 2008 — Mart 2009)

I¢c Denetim :
DenetCi......oeeeeeviieeeeeniiieeeeee, [brahim Haselgin
Gorev Siiresi (14 Haziran 2006 - Haziran 2009)
Yetki Sinirlart.................... Tiirk Ticaret Kanununun 347-359. maddelerinde belirtilmistir.

5. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu :

Donem i¢inde esas sozlesmede degisiklik yapilmamistir.



6. Ortakhk Yapis1i ve Ortakhigin Sermayesinde donem icinde meydana gelen
degisiklikler :

Sermaye Artirimi :
Sirketimiz 2008 y1l1 icerisinde sermaye artirimi yapmamuistir.

Ortak Sayisi :

Sirketimizin Sermayesinin % 99.99’u halka aciktir ve ortak sayimiz tam olarak
bilinmemektedir.

Hisse Senetleri fiyatlarinin y1l icersinde gosterdigi gelisme :

Hisse senetlerimiz 2008 yili icinde diizeltilmis fiyatlarla (Temettii Odemesine Gore) en
diisiik seviyeyi 27.10.2008 giinii 0,30 YTL ile gormiis, en yiiksek seviyeyi de 02.01.2008
giinii 0,88 YTL olarak gormiistiir. Hisse senetlerimizin donem sonu kapanis degeri 0,42
YTL olmustur. 2008 yili ilk icerisinde hisse senetlerimizin deger azalis oran1t 0,42 YTL
(31.12.2008) / 0,84 YTL (31.12.2007) = (% 50,00) olmustur.

Son ii¢ yi1lda dagitilan temettii oranlan :
2006 ; Sirketimiz 2005 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.

2007 ; Sirketimiz 2006 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.
2008 ; Sirketimiz 2007 yili faaliyetlerinden 200.000 YTL kar pay1 dagitmastir.

Sermayenin Ortaklar arasindaki dagilimi :

31.12.2008 31.12.2007

Pay Tutar Pay Tutar
Ad1 - Soyadi/Unvani (%) (YTL) (% ) (YTL)
Ulus Menkul Deg A.S. 22,02% 1.101.216 14,89% 744.754
Mustafa Yilmaz 0,00% 0 0,80% 39.687
Anil Erk Yilmaz 2,20% 109.850 1,49% 74.394
Fatma Karagozlii 0,22% 11.125 0,22% 11.125
Ozgiir Devrim Yilmaz 0,21% 10.320 0,00% 398
Diger Ortaklar 75,35% 3.767.489 82,60% 4.129.642
TOPLAM 100,00% 5.000.000  100,00% 5.000.000

Sirketin c¢ikarilmis sermayesi 5.000.000.- YTL olup bu hisselerin 100.- YTL nominal
degerli kismu (A) grubu , 4.999.900.- YTL nominal degerli kismu (B) grubu hisse
senetlerinden olugsmaktadir. Sirket Ana Sozlesmesinin 33. maddesindeki esaslara ve Genel
Kurulda alinacak kararlara gore kar payr odenmektedir. A Grubu Hisseler Yonetim
Kuruluna iiye se¢ciminde imtiyaza sahiptir. Yonetim Kurulu iiye se¢ciminde A Grubu her bir



hisse sahibine 1.000.000 (Bir Milyon) oy hakki , B Grubu her bir hisse sahibine 1 (Bir) oy
hakki verir. Yonetim Kurulu tiye se¢ciminin disinda A Grubu hisselere harhangi bir imtiyaz
taninmamugtir.

7. Varsa c¢ikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil,kar-zarar ortakhgi finansman
bonosu,kara istirakli tahvil,hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil,intifa senedi ve
benzeri) tutari , bunlarin ortakhga getirdigi yiik ve 6deme imkanlar :

Donem i¢inde ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.
8. Ortakhigin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icersindeki yeri hakkinda bilgi :

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligr A.S. 05.08.1994 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ¢cercevesinde ulusal ve uluslararasi borsalarda sermaye
piyasast araclarinin alim ve satimi suretiyle portfoy isletmeciligi yapmak iizere
kurulmustur.

Tiirkiye’de yatirim ortakliklarinin toplam degeri siirekli biiyiime gostermektedir. Su anda
34 adet sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin 0z varlik acisindan toplam biiyiiklugii 2002
Yilinda 139 milyon YTL, 2003 yilinda 224 milyon YTL, 2004 yilinda 323 milyon YTL,
2005 yilinda 498 milyon YTL, 2006 yilinda 553 milyon YTL, 2007 yilinda 687 milyon
YTL, 2008 yilinda 550 milyon YTL olmustur. 2008 yili icerisinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren yatirnm ortakliklarindan 15’1 toplam 32.5 milyon YTL
kar payr dagitmis, 2’si bedelli sermaye artirimi yaparak 5,5 milyon YTL’lik hisse senedi
thra¢ etmistir. 2005 yilinda ii¢ , 2006 yilinda alti , 2007 yilinda iki olan olan halka arz
sayis1 2008 yilinda ise sadece bir olmustur. islem géren yatirim ortakliklariin otuz adedi
(A) Tipi , dort adedi de (B) Tipi yatirim ortakligidir.

2006 yil sonu piyasa degeri toplami1 400 milyon YTL olan sektor , 2007 yil1 sonunda 429
milyon YTL’na ulasmis, ancak 2008 yili sonunda 235 milyon YTL’na diismiis ve
sektordeki iskontolu islem gorme devam etmistir. 2006 yilinda % 26 , 2007 yilinda % 38
olan iskonto orani, 2008 yil1 sonunda % 57 seviyelerine ulagmustir.

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S. 2008 yili sonu itibariyle piyasada faaliyet gosteren
34 adet yatirrm ortakligl arasinda ozvarlik biiytikliigii agisindan % 0,48 Pazar payi ile
otuzbirinci siradadir. Finansal Piyasalar1 ve Sirketleri izleyen sirketimiz, yatirim riskini en
aza indirmek ve getiriyi en yiiksek diizeyde tutmak amaciyla portfoy cesitlendirmesini
hedeflemekte , yatirim araglar1 arasinda hisse senedini tercih ederek net aktiflerini uzun
vadede artirmay1 amaglamaktadir.

Kar Pay1 ve Sermaye Artirirmina gore diizeltilmis ortalama hisse senedi fiyat azalisinin (%
45,73) oldugu sektorde MYZYO.E kodu ile islem goren sirketimiz hisse senetleri 2008
yilinda (% 50,00) azalis gostermistir. Kar Payr ve Sermaye Artirimina gore diizeltilmis
ortalama Ozvarlik azalisinin (% 16,46) oldugu sektdrde bsmv icin ayrilan karsiligin da
etkisiyle Mustafa Yatirrm Ortakligi A.S.’nin 2008 yili 6zvarlik azalis1 ise (% 55,52)
olmustur.



Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligr A.S. 2008 doneminde portfoyiinde aylik olarak ortalama
% 86,15 hisse senedi , % 6,34 sabit getirili menkul kiymet ve % 7,51 kisa vadeli borsa para
piyasast islemleri bulundurmustur. Y1l sonu itibariyle sirket portfdyiiniin % 99,27’si hisse
senetlerinden ve % 0,73’ii kisa vadeli borsa para piyasasi islemlerinden olugsmaktadir.

IMKB GETIRi TABLOSU

31.12.2007 31.12.2008 Getiri 31.12.2007 31.12.2008 Getiri

Bilesik Endeks 55.538,13 26.864,07 -51,63%

Ak Y.O. 1,32 0,70 -46,97% Hedef Y.O. 0,92 0,43 -53,26%
Alternatif Y.O. 0,98 0,39 -60,20% infotrend B Tipi Men. Kiy. Y.O. 0,86 0,45 -47,67%
Ata Y.O. 0,95 0,44 -53,68% Info Menkul Y.O. 0,86 0,33 -61,63%
Atlas Y.O. 1,24 0,46 -62,90% Is Y.0. 0,72 0,55 -23,61%
Atlantis Y.O. 0,96 0,34 -64,58% Metro Y.O. 1,35 0,45 -66,67%
Avrasya Y.O. 0,79 0,29 -63,29% Marbas B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1,00 0,98 -2,00%
Baskent Y.O. 0,81 0,52 -35,80% M. Yilmaz Y.O. 0,84 0,42 -50,00%
Bumerang Y.O. 0,82 0,37 -54,88% Merkez B Tipi Men. Kiy. Y.O. 0,97 0,84 -13,40%
Deniz Y.O. 1,35 0,94 -30,37% Oyak Y.0. 0,80 0,33 -58,75%
Eczacibasi Y.O. 0,84 0,46 -45,24% Tac Y.O. 1,92 1,00 -47,92%
Egeli & Co. Y.O. 0,98 0,33 -66,33% Tacirler Y.O. 0,76 0,34 -55,26%
Euro B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1,00 0,88 -12,00% Taksim Y.0. 1,05 0,73 -30,48%
Euro trend Yatirim Ortakhgr* 1,21 0,66 -45,45% Tskb Y.O. 0,65 0,43 -33,85%
Evg Y.0. 0,89 0,48 -46,07% Varlik Y.O. 1,30 0,65 -50,00%
Finans Y.O. 1,03 0,72 -30,10% Vakif Y.O. 1,53 0,56 -63,40%
Gedik Y.O. 0,96 0,74 -22,92% Yapi Kredi Y.O. 0,97 0,48 -50,52%
Garanti Y.O. 0,67 0,33 -50,75% Yatirim Finansman Y.O. 0,84 0,43 -48,81%
*15.05.2008 tarihinde islem gormeye baslamis, ilk islem ginii kapanis fiyati dikkate alinmistir. ortalama -46,84%

0OZ VARLIK DEGIiSIM TABLOSU 31.12.2007-26.12.2008

31.12.2007 26.12.2008 Fon 2008 Kar 2008 Sermaye 2008

Oz Varlik Toplam Degeri Payi Artirimi performans

AKYO 51.971.879 37.811.025 (5.400.000) 0 -16,86%
ARFYO 37.480.032 28.279.953 0 0 -24,55%
ATAYO 9.515.246 7.149.077 0 0 -24,87%
ATLAS 7.616.310 3.169.496 (173.316) 0 -56,11%
ATSYO 11.721.090 3.397.122 (600.000) 0 -65,90%
AVRSY 6.564.690 2.876.924 0 0 -56,18%
BSKYO 4.996.693 4.676.464 0 0 -6,41%
BUMYO 6.750.082 5.636.352 (650.608) 0 -6,86%
DNZYO 46.827.540 40.105.082 (4.041.332) 0 -5,73%
ECBYO 27.064.781 21.867.105 (1.400.000) 0 -14,03%
EGCYO 19.832.823 9.442.890 0 0 -52,39%
EMBYO 10.012.670 9.980.685 0 0 -0,32%
ETYAT* 5.226.857 5.427.636 0 0 3,84%
EVNYO 3.435.134 2.329.619 (75.000) 0 -30,00%
FNSYO 28.197.301 16.557.722 0 0 -41,28%
GDKYO 8.465.693 6.053.919 (693.000) 0 -20,30%
GRNYO 24.049.149 20.003.452 0 0 -16,82%
HDFYO 3.594.199 3.094.154 0 0 -13,91%
IBTYO 5.526.152 5.291.110 (395.000) 0 2,89%
INFYO 4.408.650 3.095.729 0 0 -29,78%
ISYAT 201.870.509 178.532.122 (15.750.000) 0 -3,76%
METYO 2.926.859 1.313.843 0 0 -55,11%
MRBYO 3.627.421 3.786.883 (300.000) 0 12,67%
MYZYO 6.455.342 2.671.191 (200.000) 0 -55,52%
MZBYO 2.866.611 2.802.331 0 0 -2,24%
OYAYO 10.958.614 8.321.816 0 0 -24,06%
TACYO 12.232.243 7.924.470 (1.387.500) 0 -23,87%
TCRYO 5.048.924 3.848.209 0 0 -23,78%
TKSYO 1.977.911 1.072.138 0 0 -45,79%
22.149.149 17.988.073 (900.000) -14,72%
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TSKYO
0

VARYO 8.659.798 9.355.295 0 3.027.000 -26,92%

VKFYT 14.103.333 11.448.653 (543.055) 2.500.000 -32,70%

YKRYO 60.001.543 53.858.620 0 0 -10,24%

YTFYO 14.359.738 10.663.141 0 0 -25,74%

Toplam 690.494.966 549.832.301 (32.508.811) 5.527.000 -16,46%
II) FAALIYETLER :
L]

1. Yatirimlar :

Sirket 05.08.1994 tarihinde 100.000.-YTL kayitli sermaye tavami ve 10.000.-YTL
baslangi¢ sermayesi ile kurulmus, 1995 Nisan ve 1995 Agustos aylarinda yaptii sermaye
artinmlart ile ¢ikarilmis sermayesini 6nce 100.000.- YTL’sina, 1998 Mayis ayinda
150.000.-YTL ik sermaye artirimi ile 250.000.-YTL’na, 2000 Haziran ayinda 87.500.-
YTL’lik sermaye artirnmi ile 337.500.-YTL’na, 2001 Nisan aymda 337.500.-YTL’lik
sermaye artirtmi ile 675.000.-YTL’na, 2004 Nisan ayinda 675.000.-YTL’lik sermaye
artinmi ile 1.350.000.-YTL na, 2004 Temmuz ayinda 1.350.000.-YTL’lik sermaye artirimi
ile 2.700.000.-YTL’na ve 2006 Nisan ayinda 2.300.000.-YTL’lik sermaye artirimi ile
5.000.000.-YTL’na artirmistir. 1995 , 2004 ve 2006 yillarinda bedelli olarak yapilan
sermaye artirimlarindan elde edilen kaynaklar menkul kiymet portfdyiiniin biiylimesinde
kullanilmuastir.

2. Finansal Yapiya lliskin Bilgiler :

Sirket 2008 yil1 sonunda Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:XI , No:29 sayili teblig uyarinca
hazirlanan mali tablolarma gore (3.524.549) YTL zarar etmistir. Sirketin satislari
81.239.218 YTL, Satislarin maliyeti ise 83.464.710 YTL , Oz Varlik toplami 2.730.791
YTL , Aktif toplami ise 3.265.515 YTL olarak gerceklesmistir.

Sirket satislarinin % 94,92°si Hisse Senetlerinden, % 5,08’1 ise Devlet Tahvili ve Hazine
Bonolarindan olusmaktadir.

Sirket 2008 sonunda 213.051 YTL’lik Genel Yonetim Gideri yaparken, Portfoyiinde
bulundurdugu hisse senetlerinden de 141.924 YTL temettii geliri elde etmistir. Sirket 2008
yili sonunda elde ettigi faiz gelirleri ise 84.539 YTL, Odiing Menkul Kiymet ve Temerriit
Geliri 5.388 YTL’dir. Sirketin portfoylinde bulunan menkul kiymetlerden saglanan

gerceklesmemis deger artis kazanci 78.204 YTL , gerceklesmemis deger azalis zarari
901.516 YTL dir. 493.254 YTL BSMV Davalarina kars1 karsilik olarak ayirilmustir.

OZET BILANCO (YTL) 2008 2007
Donen Varliklar 3.242.082 6.460.480
Duran Varliklar 23.433 31.233
Toplam Varliklar 3.265.515 6.491.713



OZET BILANCO (YTL)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Ozsermaye

Toplam Kaynaklar

OZET GELIR TABLOSU (YTL)

Net Satislar
Briit Kar/Zarar
Net Donem Kari/Zarari

ORANLAR

Briit Kar Marj1 (%)

Net Kar Marj1 (%)

Hisse Bagina Net Aktif Deger
Toplam Gider/Dénem Sonu Oz
Varlik

3. Portfoy Deger Tablolan :

Sirketimizin 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli Portfoy Deger Tablolar1 asagidaki gibidir :

2008 2007
506.140 13.345
28.585 23.027
2.730.790 6.455.341
3.265.515 6.491.713
2008 2007
81.239.218 68.420.994
(2.225.492)  756.490
(3.524.549)  927.405
2008 2007
-2,74% 1,11%
-4,34% 1,36%
0,5462 1,2911
7,80% 2,98%

“31.12.2008”
MENKUL TOPLAM  TOPLAM
KIYMETIN NOMINAL ALIS RAYIC GRUP GENEL
TURU DEGER MALIYETI DEGER % %
L. HISSE SENETLER] 1.338.106,76 3.951.963.74 3.128.651.52 100.00% 99.27%
AKBANK 25.500,00 110.867,12  121.890,00 3,90% 3,87%
AKSIGORTA 15.000,00  77.951,54  42.000,00 1,34% 1,33%
ALARKO HOLDING 100.000,61  357.856,68  165.001,01 5,27% 5,24%
ARCELIK 89.687,00 177.595,88  184.755,22 5,91% 5,86%
BAGFAS 2.800,00  179.737,60  169.400,00 5,41% 5,37%
CIMSA 17.299,00  113.859,29 52.588,96 1,68% 1,67%
CUKUROVA HOLDING 15,00 0 0,00 0,00% 0,00%
DEVA HOLDING 1.000,00 8.124,30 6.600,00 0,21% 0,21%
ECZACIBASI ILAC 90.000,00  114.383,28 79.200,00 2,53% 2,51%
ENKA INSAAT 45.790,00 34537243  238.108,00 7,61% 7,56%
EREGL 40.000,00  169.624,39  164.800,00 5,27% 5,23%
FINANS FiN. KiR. 15.000,00 18.599,94 18.750,00 0,60% 0,59%
GARANTI BANKASI 100.000,00  229.966,97  260.000,00 8,31% 8,25%
GLOBAL YATIRIM HOL 175.000,00  144.544.65 49.000,00 1,57% 1,55%
IS BANKASI 35.000,00 126.366,83  143.500,00 4,59% 4,55%



KIPA 41.000,00 267.973,79  171.380,00 5,48% 5,44%
KOZA DAVETIYE 137.473,00  182.500,75  119.601,51 3,82% 3,79%
PINAR SUT 32.500,00 127.706,64 87.750,00 2.80% 2,78%
SELCUK ECZA DEPOSU 100.000,00 216.221,51  134.000,00 4.28% 4.25%
TEKFEN HOLDING 100.000,00  296.888,00  292.000,00 9,33% 9,26%
TUPRAS 12.063,00 193.715,83  195.420,60 6,25% 6,20%
TURKCELL 16.000,00  140.215,34  140.000,00 4.47% 4,44%
ULKER BISKUVI 45.000,00  148.735,01 78.750,00 2.52% 2.50%
YAPI VE KREDI BANKASI 101.979,15  203.155,97 214.156,22 6,85% 6,80%
II. BORCLANMA SENETLERI 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
I1I. DIGER 23.000,00 23.000,00 23.000,00 100,00% 0,73%
BPP 02.01.2009 23.000,00 23.000,00 23.000,00 100,00% 0,73%
PORTFOY TOPLAM DEGERI 1.361.106,76 3.974.963,74 3.151.651,52 100,00% 100,00%
(I+I1+I1T)
HAZIR DEGERLER 476,00
ALACAKLAR (+) 87.135.00
DIGER NET AKTIFLER (+) 26.254.,00
BORCLAR (-) -534.725.00
TOPLAM DEGER 2.730.791,52
TOPLAM DEGER / PAY ADEDI 0,55
“31.12.2007”
MENKUL TOPLAM TOPLAM
KIYMETIN NOMINAL ALIS RAYIC GRUP GENEL
TURU DEGER MALIYETI DEGER % %
L. HISSE SENETLERI 928.716,01 2.930.866.83 2.817.661.84 66,30% 44.47%
AKSIGORTA 15.000,00  104.250,00  102.750,00 3,90% 1,62%
ALARKO HOLDING 77.758,61  273.621,58  284.596,51 1,34% 4,49%
ARCELIK 30.000,00  242.850,00  241.500,00 527% 3,81%
BOSSA 60.000,00 99.556,25 97.200,00 591% 1,53%
CELEBI 18.150,00  438.114,29  359.370,00 5,41% 5,67%
CIMSA 20.000,00  190.099,65  172.000,00 1,68% 2.71%
CUKUROVA ELEKTRIK 15,00 0 0,00 0,00% 0,00%
DEVA HOLDING 500,00 7.495.50 9.550,00 0,21% 0,15%
ECZACIBASI ILAC 25.000,00 136.875,00  130.000,00 2,53% 2,05%
EREGLI DEMIR CELIK 5.000,00 50.054,93 51.000,00 7,61% 0,80%
GLOBAL YATIRIM HOL. 175.000,00  299.569,97  309.750,00 5,27% 4,89%
GOLDAS KUYUMCULUK 50.000,00 138.441,05  147.000,00 0,60% 2.32%
IHLAS HOLDING 90.000,00 99.168,75 94.500,00 8,31% 1,49%
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KAREL ELEKTRONIK
KOZA DAVETIYE
SELCUK ECZA DEPOSU
SODA SANAYI

YATAS

II. BORCLANMA SENETLERI

TRB 160108 T11
TRT 261108 T17

I1I. DIGER
BPP 02.01.2008

PORTFOY TOPLAM DEGERI
(I+11+111)

HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR (+)
DIGER NET AKTIFLER (+)

BORCLAR ()
TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER / PAY ADEDI

65.292,40  213.325,27  177.595,33
2.000,00 20.145,49 20.800,00
175.000,00  391.431,25  411.250,00
100.000,00  182.750,00  172.000,00
20.000,00 43.117,85 36.800,00
3.800.000,00 3.187.111.00 3.401.798.00
800.000,00  776.416,00  794.528,00
3.000.000,00 2.410.695,00 2.607.270,00
117.000,00  117.000,00  117.000.00
117.000,00  117.000,00  117.000,00
4.845.716,01 6.234.977,83 6.336.459,84
19,00

119.233.00

36.002.00

-36.372.,00

11

6.455.341.84

1,29

1,57%
4,59%
5,48%
3,82%
2,80%

100,00%

23,36%
76,64%

100,00%

100,00%

100,00%

2,80%
0,33%
6.49%
2,711%
0,58%

1,85%

100,00%



II1 ) KAR DAGITIM POLITIKASI, 2008 ONERiSI VE SONUC :

Sermaye Piyasast Kurulunun 18.01.2007 tarih ve 2/53 sayili karar1 ile 2007 yil1 ve izleyen
yillara iligskin kar dagitim politikalarinin yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinda
ortaklarin bilgisine sunulmasi, bu amagla toplanti giindemine ayr1 bir madde konulmasi,
kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak kar payr dagitim politikalarina yillik faaliyet
raporlarinda yer verilmesi ve bilgilendirme politikasi cercevesinde ©zel durum
aciklamasiyla kamuya duyurulmasi gerektigi hususlarinda son bir kez bilgilendirilmelerine
karar vermistir.

Sirketimiz, kar dagitim politikasina iligkin yonetim kurulu kararimi 03.05.2007 tarihinde
0zel durum agiklamasi ile kamuya duyurmus ve 21.06.2007 tarihinde yapilan 2006 yil1 ve
29 Subat 2008 tarihinde yapilan 2007 yil1 olagan genel kurul toplantisinda genel kurulun
bilgisine sunmustur.

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S.’nin temettii politikasi; Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak her yil olusmasi halinde dagitilabilir net karin en az % 20
oranindaki kisminin nakit temettii veya bedelsiz sermaye artinmi yoluyla ortaklara
dagitilmasidir. Bu politika mevzuata ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal
piyasalarin durumuna gore pay sahipleri ve sirket menfaatlerini olumsuz yonde
etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her yil gbozden gecirilebilir.

Sirketimiz 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap doneminde Sermaye Piyasasi
Kurulunun Seri XI No 25 sayili Teblig dogrultusunda hazirlanan Gelir Tablosuna gore
927.404,51 YTL kar etmis ve 2008 yili icerisinde 200.000 YTL kar payr dagitimi

yapmustir.

Yonetim Kurulumuz 13.03.2009 tarih ve 2009/05 sayili toplantisinda 30.03.2009 tarihinde
yapilacak toplantida Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI , No:29 sayili teblig hiikiimleri
cercevesinde hazirlanan 01.01.2008-31.12.2008 hesap donemine ait mali tablolarimizda
zarar olmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamasi hususunun Genel Kurul’a Onerilmesine
karar vermistir.
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MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

BILANCO / AKTIF

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varlhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirim Amaglhi Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Bagiumsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
3.242.082 6.460.481
6 23.476 117.365
7 3.128.651 6.219.461
10 86.861 118.886
12 0 0
11 274 0
13 0 0
14 0 0
26 2.820 4.769
- 3.242.082 6.460.481
34 0 0
23.434 31.233
10 0 0
12 0 0
11 0 0
7 0 0
16 0 0
14 0 0
17 0 0
18 15.401 23.409
19 8.033 7.824
20 0 0
35 0 0
26 0 0
3.265.516 6.491.714

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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BILANCO / PASIF

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii
Bor¢ Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(Ara toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bor¢ Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar
(veya Kidem Tazminat1 Karsilig)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar1
Hisse Senedi Thra¢ Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar1
Net Donem Kari/Zarar1
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagunsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007
506.140 13.345
8 0 0
9 0 0
10 161 0
11 12.725 13.345
12 0 0
21 0 0
35 0 0
22 493.254 0
26 0 0
- 506.140 13.345
34 0 0
28.585 23.027
8 0 0
9 0 0
10 0 0
11 0 0
12 0 0
21 0 0
22 0 0
24 28.585 23.027
35 0 0
26 0 0
27 2.730.791 6.455.342
27 2.730.791 6.455.342
27 5.000.000 5.000.000
27 335.543 335.543
27 8 8
27 0 0
27 0 0
27 157.471 21.463
27 762.318 170.923
27 (3.524.549) 927.405
27 0 0
3.265.516 6.491.714

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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GELIR TABLOSU

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kary/Zarari

DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararmi Dagilim

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Bagimsizi Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2008 31.12.2007

28 81.239.218  68.420.994
28 (83.464.710)  (67.664.504)
(2.225.492) 756.490

28 0 0
28 0 0
0 0

(2.225.492) 756.490

29 0 0
29,30 (213.051) (192.338)
29 0 0
31 310.055 530.184
31 (1.396.061) (166.931)
(3.524.549) 927.405

0 0

32 0 0
33 0 0
(3.524.549) 927.405

0 0

0 0

0 0

(3.524.549) 927.405

0 0

0 0

(3.524.549) 927.405

0 0

0 0

0 0

(0,7049) 0,1855

0 0

0 0

0 0

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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0Z SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

Dipnot Referanslari
01 Ocak 2007 tarihi itibariyle bakiye

Sermaye Artirim

Gec¢mis Y1l Zararlarina Aktartlan
Odenen Temettii

Transferler

Net Donem Kari

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle

01 Ocak 2008 tarihi itibariyle bakiye

Sermaye Artirim

Gec¢mis Y1l Zararlarina Aktartlan
Odenen Temettii

Transferler

Net Dénem Zarari (-)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

. Sermaye Hisse Senedi Yabanci Para  Kardan Ayrilan

Odenmis Diizeltmesi ihrac  Deger Arti Cevrim Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklar1 Primleri Fonlari Farklar: Yedekler Kar/ Zararlari KaryZarari Toplam
27 27 27 27 27 27 27 27 27
5.000.000 335.543 8 0 0 114.067 78.319 0 5.527.937
- - - - - - - - 0
- - - - - (92.604) 92.604 - 0
- - - - - - - - 0
- - - - - - - - 0
- - - - - - - 927.405 927.405
5.000.000 335.543 8 0 0 21.463 170.923 927.405 6.455.342
5.000.000 335.543 8 0 0 21.463 1.098.328 0 6.455.342
- - - - - - - - 0
- - - - - - (236.868) - (236.868)
- - - - - - (200.000) - (200.000)
- - - - - 136.008 100.858 - 236.866
- - - - - - - (3.524.549)  (3.524.549)
5.000.000 335.543 8 0 0 157.471 762.318 (3.524.549) 2.730.791

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.
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NAKIT AKIM TABLOSU
Dipnot
Referanslar1 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Net Kar/(Zarar) (3.524.549) 927.405
Diizeltmeler: 29,30

Amortisman Gideri (+) 29,30 8.972 7.833
itfa ve Tiikenme Paylari (+) 29,30 2.338 942
Kidem Tazminati1 Karsilig (+) 29,30 5.558 3.791
Hisse Senetleri Ger¢eklesmemis Deger Artiglart (-) 31 (78.204) (267.874)
Hisse Senetleri Ger¢eklesmemis Deger Azalislar1 (+) 31 901.516 166.392
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari / (Zararr) (2.684.369) 838.489
Varlik ve Bor¢lardaki Degismeler

Finansal Yatirimlardaki Azalis / (Artig) 7 2.267.496 (1.082.353)
Ticari Alacaklardaki Azalig 10 32.025 321.252
Diger Alacaklardaki (Artis) 11 274) 0
Diger Donen Varliklardaki Azalig 26 1.950 3.699
Ticari Bor¢lardaki Artis / (Azalis) 10 161 (10)
Diger Borglardaki (Azalis) / Artig 11 (620) 2.564
Bor¢ Karsiliklarindaki Artis 22 493.254 0
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (Cikis1) / Girisi 109.623 83.641
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

Sabit Kiymet Satisindan Kaynaklanan Nakit (+) 18 0 0
Maddi Duran Varlik Alimlar (-) 18 (964) (9.158)
Ozel Maliyetler 19 (2.547) (8.766)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (Cikis1) / Girisi 3.511) (17.924)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

Sermaye Artirimi 27 0 0
Temettii Odemesi 27 (200.000) 0
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (Cikis1) / Girisi (200.000) 0
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net (Azalis) / Artig 6 (93.888) 65.717
Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6 117.364 51.647
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 23.476 117.364

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Sirket”) 5 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket, faaliyetlerini SPK’nin, Yatirrm Ortakliklarina Iliskin Esaslar belirledigi tebligine gore siirdiirmektedir.
Kanun uyarinca, Sirket, SPK'dan ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik
yapmak icin yetki belgesi almistir. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde
menkul kiymetlerini satin aldigt ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giicline sahip
olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize
piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir
bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri Subat 1995’de halka arz edilmis olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle % 99,99’u Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 Ulusal Pazar’inda (“IMKB”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ¢aligan sayis1 2’dir. (31 Aralik 2007: 2).
Sirket’in Genel Miidiirliigii 2.Ulus Mahallesi. Adnan Saygun Caddesi. No:21/E2 34340 Besiktas - Istanbul
adresindedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalart

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25
sayilt Teblig") yiiriirlikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bu rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK’ nin
Seri: X1, No: 29 sayil1 Teblig’ i ¢cercevesinde UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.
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Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 13 Mart 2009 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasina karar
verilmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclar1, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

5083 sayil1 “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (“5083 sayili Kanun”) ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (“TL”), alt birimi ise Yeni Kurus (“YKR”) olarak
tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun “Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurug’ta Yer Alan Yeni
Ibarelerinin Kaldirilmasma ve Uygulama Esaslarma Iliskin Bakanlar Kurulu Karari” nin eki karar ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin Para Birimi olan TL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren yiiriirlikkten kaldirilmasi hiikme baglanmistir. Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari' na (UMS/UFRS uygulamasinm1i benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29’) uygulanmamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 Onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle hazirlanmig bilancosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait gelir tablosu,nakit akim
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin SPK Muhasebe Standartlari'na gére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif
tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibariyle sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikleri ve raporlama donemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen bazi tahmin ve varsayimlar yapmas: gerekmektedir. Gerceklesen sonuclar,
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli

olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet sonug¢larina yansitilmaktadir.

Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nin Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK?) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve yorumlar:

J UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler” (1 Mart
2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gecerlidir)

. UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagsmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal
donemlerde gecerlidir)

. UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar’” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
finansal donemlerde gecerlidir)

. UFRYK 14, “UMS 19- Tamimlanmus Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve
Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal
donemlerde gecerlidir)

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net Yatirtmin Finansal Riskten Korunmasi”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde gecerlidir)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut Onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in gecerli olan standart ve yorumlar:

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsaml1 degisiklikler
. UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli degisiklikler

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine

iliskin degisiklik

° UMS 28, “istiraklerdeki yatirimlar”

. UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde cevrilmelerinde
dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek kalemlere
ilgili degisiklikler

. UMS 40, “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller”

° UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin ilk kez
uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iligkin degisiklik

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hakedis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik.

. UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlagsmalar1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler icin gecerli olan standart ve
yorumlar:

. UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

. UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yénteminin uygulanmasi hakkinda kapsamli degisiklik

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

. UFRS 5, “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in finansal
tablolari iizerinde onemli bir etki yaratmayacagim diistinmektedir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve
benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya
odeme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olan ile
sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varli§in hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal itfa
yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin
olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimu sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede
olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore (3 yil) itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligi testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarim1 asmast durumunda deger disiikliigii karsiligt kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger
diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigtine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.
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Finansal Araclar

(1) Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
diistildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

LR NT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CEINT

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi

durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergcege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-sattm amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amach
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmas1 kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde
gosterilmektedir. flgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diistis karsiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar haricinde, deger
diistikligi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar gelir tablosunda
iptal edilebilir.
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Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diisiikliigii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varhik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve soz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigi zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistiklugii
hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(2) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigtin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in mali tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum birimi
olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Kur farklari, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir

Hisse Basina Kazanc / Kaywp
Sirket’in gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / kayip, net karin ya da zararin, y1l boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / kayip hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz
konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi; yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi ic¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutarimin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarinda karsilik mali tablolarda yer
almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiligin, mevcut yiikiimliilligiin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak oOl¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanmin bir kismu ya da tamamimin iiciincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve giivenilir bir sekilde olciilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama Islemleri

Sirket’in kiralama iglemleri bulunmamaktadir.

1liskili Taraflar

Iligkili taraflar tamimu, hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulus olarak verilmistir.
Mliskili taraflara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili taraf islemleri, bir fiyat uygulansin
veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer edilmesini icermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamustir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1/1/2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z
konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Aynm1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanclari tizerinden dagitilsin dagitilmasin %
15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numaral fikrasina gére Bakanlar

Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar
icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portfdylerindeki varliklarin
nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayilt Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1/1/2006 tarihinden gecerli
olmak iizere 193 sayili1 Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayili Kanun ile degisik Ge¢ici 67 nci maddenin (1)
numarali fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri
izerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 7 Kasim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmistir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarimin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanclar {izerinden 94 iincii madde uyarinca ayrica
tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile
23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 7 Kasim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmstir.
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Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica
tevkifat yapilmaz.

S6z konusu 34 iincii maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy
isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi
kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali
fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen
kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle
igine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsiligim1 Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve
kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig

hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme faaliyetlerine ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye

sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Yukarida belirtilen muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar1 disinda belirtilmesi gereken baska Onemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri yoktur.
NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 yoktur.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay: asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 88 17
Bankalar 0 1
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 23.000 117.000
Ulus Menkul Degerler Anonim Sirketi C/H 388 347
Toplam 23.476 117.365

Borsa Para Piyasasi islemlerinden alacaklarin vadesi 2 Ocak 2009 olup, faiz orani briit % 14,45’dir.
(31.12.2007 - % 17,00)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla satin
alinan varliklardir. Bu menkul kiymetler bilangoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate alinarak maliyet degerleri
ile yansitilir. Menkul Kiymetler bilancoya alindiktan sonra makul degerleri ile degerlenirler. Bu menkul
kiymetlerin makul degeri belirlenirken bilanco tarihi itibar1 ile IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alis fiyati dikkate alinir. Makul degerlerdeki deger artis ve azalislari sonucu olusan kazang ve kayiplar ilgili
donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetleri niyeti ve kabiliyeti
dogrultusunda alim-satim amach olarak belirlemis olup, yukaridaki hiikiimler cercevesinde degerlemeye tabi
tutmustur. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alim satim amacli menkul kiymetler asagidaki
gibidir:

Allm Satim Amach Menkul Kiymetler 31 Arahik 2008 31 Arahik 2007
IMKB’ ye Kote Edilmis Hisse Senetleri 3.128.651 2.817.663
Tiirk Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 0 3.401.798
Toplam 3.128.651 6.219.461

Bilango tarihi itibariyle alim satim amagli menkul kiymetlerin maliyeti 3.951.964 TL’dir. ( 31 Aralik 2007 :
6.117.978 TL)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal bor¢ yoktur.
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NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliikk yoktur.

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
Takasbank’tan Alacaklar (T+2) 86.861 118.886
Toplam 86.861 118.886
Ticari Bor¢lar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Takasbank’a Borclar (T+2) 161 0
Toplam 161 0
NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Vergi Dairesinden Alacaklar 274 0

Toplam 274 0

Diger Borclar 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Odenecek Temettiiler (2007) 17 0

Avukatlik Ucreti 160 0

Personele Borglar 14 0

Odenecek Vergiler 10.572 11.193

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.962 2.152

Toplam 12.725 13.345

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve bor¢lar yoktur.

NOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle stoklar yoktur.
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NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle canli varliklar yoktur.

NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle devam eden ingaat sézlesmelerine iligkin varliklar yoktur.
NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller yoktur.

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar tasit arac1 ve ofis makinelerinden olugmakta ve bes ve alt1 yilda amorti edilmektedir.
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet 47.578 964 - 48.542
Birikmis Amortisman (24.169) (8.972) - (33.141)
Net defter degeri 23.409 (8.008) - 15.401

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar 31 Aralk 2007
Maliyet 38.420 9.158 - 47.578
Birikmis Amortisman (16.336) (7.833) - (24.169)
Net Defter Degeri 22.084 1.325 - 23.409

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi varliklar {izerinde rehin ve ipotek yoktur. (31 Aralik 2007 : Yoktur)
Maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 24.000 TL dir. (31 Aralik 2007 : 33.661 TL)
NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar 6zel maliyetlerden olugsmakta ve bes yilda itfa edilmektedir.
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Ozel Maliyetler 8.766 2.547 - 11.313
Birikmis Itfa Paylar 942) (2.338) - (3.280)
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Net Defter Degeri 7.824 209 - 8.033

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2007
Ozel Maliyetler - 8.766 - 8.766
Birikmis Itfa Paylar - (942) - 942)
Net Defter Degeri - 7.824 - 7.824

NOT 20 - SEREFIYE

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar yoktur.
NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanlig tarafindan, bilango tarihi sonrasinda, tiim menkul kiymet yatirim
ortakliklar sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri i¢cin Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (“BSMV”) acisindan inceleme baslatilmistir. Sektordeki firmalar faaliyet konularinin BSMV yaratan
islemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003 - 2007 yillar1 arasindaki islemleri iizerinden
BSMYV hesaplamamis ve édememistir. Yapilan inceleme sonucunda 25.02.2008 tarihinde inceleme sonu tutanagi
imzalanmustir.

Vergi ve cezalara iliskin Vergi Inceleme Raporu (Gecikme faizleri hari¢ vergi aslh 246.626,81 TL ve vergi ziyai
246.626,81 TL’ dir.) 24.06.2008 tarihinde Sirket’e teblig edilmis olup, Sirket’in talep edilen tarhiyat Oncesi
uzlagsma talebinin Tarhiyat Oncesi Uzlagma Yonetmeligi’ne uygun sekilde ve siiresi i¢inde yapildigi anlasilmus,
T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanligi' ndan 20-30.06.2008 tarihinde Sirket’e ulasan uzlasma davetiyesi
ile uzlagma goriismesinin 24.07.2008 tarihinde saat 14:30' da Istanbul Grup Bagkanlhigi'nda yapilacag
bildirilmistir. Sirket, 21.07.2008 tarihinde, yapilacagi bildirilen tarhiyat oncesi uzlasma talebinden yazili bir
dilekge ile vazgecmistir.

Daha sonra Besiktas Vergi Dairesi Miidiirligii’nden gonderilen vergi ceza ve ihbarnameleri iizerine Vergi
Dairesine basvurup tarhiyat sonrasi uzlasma talep etmis ve 10 Eyliil 2008 tarihine giin verilmistir. Anilan tarihte
yapilan uzlagma goriismesinde Vergi Dairesinin teklifi vergi aslindaki kiisiirat rakamlarinin indirilmesi, vergi
ziyar’'nin yaklasik %95 oraninda indirilmesi ve faizlerin tamaminin 6denmesi seklinde oldugundan (ki bu tutar
anilan tarihte yaklasik 500.000 TL’ye denk gelmektedir) sirket yetkilileri tarafindan kabul edilmemis olup siireg ile
ilgili bagkaca bir ¢coziim yolu kalmadigindan konunun yargi yolu ile ¢oziilmesine karar verilmistir. Bu nedenle 23
Eyliil 2008 tarihinde Istanbul 7.Vergi Mahkemesi’ nde dava agilmustir.

Sirket, diger verilerin tam netlesmemesi nedeniyle sadece “Vergi Asli + Vergi Ziya1” tutari olan 493.253,62 TL’yi
31.12.2008 tarihli bilangcosunda karsilik olarak ayirmus, gelir tablosunda ise giderlerine yansitmustir.

NOT 23 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle taahhiitler yoktur.
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NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen personele hak ettigi miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Bu
tazminatlar, isten ayrilma veya cikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan her yil icin 30 giinliik maas
kadardir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, kidem tazminati 6demelerinin tavam sirasiyla
2.173,19 TL ve 2.030,19 TL dir.

Kidem tazminati kargilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilii, Sirket’in
calisanlarinin emekli/ayrilmis olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini
tizerinden kayitlara yansitilmigtir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle donem igindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri
asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsilig 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak Acilis tutart 23.027 19.931
Cari Donemde Ayrilan Karsilik 5.558 4.002
Dénem Icinde Odenen 0 (906)
Kapams Bakiyesi 28.585 23.027

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 yoktur.

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Arahk 2008 31 Arahik 2007
Pesin Odenen Saglik Sigortas1 Gideri 1.204 3.137
Pesin Odenen Kasko ve Zorunlu Trafik Sigortasi Gideri 1.421 1.632
Is Avanslar 195 0
Kapams Bakiyesi 2.820 4.769

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

27.1 Odenmis Sermaye:

Sirketin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Ad1 - Soyadi/Unvam _ _
Pay (%) Tutar ( TL) Pay (%) Tutar (TL )
Ulus Menkul Degerler A.S. 22,02 1.101.216 14,89 744.754
Mustafa Yilmaz 0,00 0 0,80 39.687
Anil Erk Yilmaz 2,20 109.850 1,49 74.394
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Fatma Karagozlii 0,22 11.125 0,22 11.125

Ozgﬁr Devrim Yilmaz 0,21 10.320 0,01 398
Diger Ortaklar 75,35 3.767.489 82,59 4.129.642
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.000.000 TL (31 Aralik 2007 : 5.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus nominal degerli
500.000.000 (31 Aralik 2007 : 500.000.000) adet paya boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden (A) grubu paylarin
toplam tutar1 100 TL (31 Aralik 2007 : 100 TL) , (B) grubu paylarin toplam tutar1 4.999.900 TL (31 Aralik 2007 :
4.999.900 TL)’dir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 10.000.000 TL (31 Aralik 2007 : 10.000.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 10.000 adet A Grubu 1 Kurus nominal degerli imtiyazli payr bulunmaktadir. Bu paylarin her biri
Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahiptir. (A) grubu paylar nama yazili, (B) grubu
paylar hamiline yazilidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Bu imtiyazli paylarin 8.875 adedine Yonetim
Kurulu Bagkan1 Anil Erk Yilmaz, 125 adedine Yonetim Kurulu Uyesi Ozgiir Devrim Yilmaz, 500 adedine
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Fatma Karagozlii ve 500 adedine Can Akkurt sahiptir.

27.2 Sermaye Diizeltmesi Farklari:

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6zsermaye
enflasyon diizeltmesi farklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir :

31 Arahik 2008 31 Arahik 2007
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 335.543 335.543
Kapanis Bakiyesi 335.543 335.543

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “0zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

27.3 Hisse Senedi Ihrac Primleri:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Hisse Senedi fhrac Primleri 8 8
Kapams Bakiyesi 8 8
27.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Yasal Yedekler 55.989 21.463
Ozel Yedekler 101.482 0
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Kapanis Bakiyesi 157.471 21.463

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve 6zel yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

27.4 Gecmis Yillar Kar/Zararlar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Olaganiistii Yedekler 762.318 407.791
Gegmis Y1l Zarar1 (2006) 0 (236.868)
Kapams Bakiyesi 762.318 170.923

Halka acik sirketler, temettii dagitimlaru SPK’ nmin ongordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 toplantisinda aldig1 karar geregince paylar1 borsada islem
goren anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitiminda, asgari kar dagitim orant
%20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklarn1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas1 suretiyle
gerceklestirilebilmesine karar verilmistir.

Ayrica, s6zkonusu karar uyarinca zorunlu kilinan kar dagitim klavuzu uyarinca, ; SPK diizenlemelerine gére bulunan
net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
kar dagitim tutarmin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan
karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bulunan tutarin tamamu yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan
karsilanamiyorsa, yasal kayitlarda mevcut olan kisim birinci temettii olarak dagitilmak zorundadir. Bir baska deyisle,
dagitilacak temettii sinirinda tist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarimin dagitilabilir tutaridir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi
durumunda ise kar dagitim yapilmayacaktir.

SPK diizenlemelerine gore, yatirim ortakliklarinin temettii tutarinin hesaplanmasinda, portfoyde yer alan menkul
kiymetlerin degerlenmesi sonucu olusan ve gelir tablosu ile iliskilendirilen gerceklesmemis sermaye kazanclari
dikkate alinmayacaktir.

Buna gore, yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda; yatirim ortakliklarinin gerceklesmemis
sermaye kazanclarini portfdylerinde yer alan menkul kiymetlerin deger azalislarii da dikkat alacak sekilde net bazda
hesaplamalari, boylece gerceklesmemis sermaye kazanglan (gerceklesmemis deger azalislan diisiildiikten sonraki)
dikkate alinmamis net dagitilabilir kar baz alinarak SPK’ca belirlenen yukaridaki oran iizerinden birinci temettii
tutarin1 hesaplayip dagitmalar1 gerekmektedir. Ancak, gerceklesmemis sermaye kazanclari dikkate alinmamis net
dagitilabilir donem karinin ,gerceklesmis sermaye kazanclar1 dikkate alinmis net dagitilabilir donem karindan yiiksek
cikmasi halinde, sermaye kazanglari dikkate alinmig net dagitilabilir donem kar1 dagitima konu olacaktir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, sirket 2008 donemini zararli kapatmis bulundugundan, herhangi bir kar dagitimi s6z
konusu olmayacaktir.
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Sirket tarafindan, 29 Subat 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2007 yili karindan yasal
yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra toplam 200.000 TL tutarinda nakit temettii dagitilmasina karar verilmis ve
dagitima 17.03.2008 tarihinde baglanmistir.

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satis Gelirleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse Senetleri 77.114.816 64.154.219
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu 4.124.402 4.266.775
Toplam 81.239.218 68.420.994
Satislarin Maliyeti (-) 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse Senetleri (-) (79.034.952) (63.332.956)
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu (-) (4.085.232) (4.002.998)
Komisyon Giderleri (-) (¥) (344.526) (328.550)
Toplam (83.464.710) (67.664.504)

(*) Komisyon Giderleri (-), piyasalarda yapilan islemler karsiligt Aract Kurum’a 6denen komisyonlardan
olusmaktadir.

(01.01.2008-31.12.2008 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 319.129 + Sabit Getirili Menkul Kiymet Alim
Satim Komisyonu : 9.873 + Borsa Para Piyasas1 Islem Komisyonu : 15.524 = 344.526 TL)

(01.01.2007-31.12.2007 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 291.645 + Sabit Getirili Menkul Kiymet Alim
Satim Komisyonu : 12.563 + Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu : 24.342 = 328.550 TL)

Sirket hisse senedi ve bor¢clanma senetleri alim satim iglemlerini araci kurum olan Ulus Menkul Degerler A.S.
aracilif1 ile gerceklestirmekte olup hisse senetleri islemlerinde %0,2-0,3 oranlar1 arasinda bor¢glanma

senetlerinde %0,1 oraninda ve Borsa Para Piyasasi islemlerinde de %0,012 oraminda aracilik komisyonu
odemektedir.

Aracilik Sozlesmesi haricinde Sirket’ in yaptigi herhangi bir Yatirim Danigsmanlifi ve Portfoy Yonetimi
So6zlesmesi olmayip, bu konularda herhangi bir gideri bulunmamaktadir.

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) (213.051) (192.338)
Toplam (213.051) (192.338)
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NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Personel Giderleri (-) (119.589) (110.351)
Kira Giderleri (-) (19.233) (19.760)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (-) (9.271) (8.496)
Kidem Tazminati1 Karsilik Giderleri (-) (5.558) (3.791)
Reklam ve Ilan Giderleri (-) (828) (1.282)
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (-) (846) (729)
Sigorta Giderleri (-) (5.055) (4.784)
Elektrik-Su-iletisim-Aidat Giderleri (-) (7.351) (6.763)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) (11.311) (8.775)
Abonelik Giderleri (-) (6.510) (3.727)
Kirtasiye-Kargo Giderleri (-) (265) (1.621)
Takasbank-Noter-Banka Komisyon Giderleri (-) (4.622) 4.277)
Yemek Giderleri (-) (4.482) 4.177)
Tasit Giderleri (-) (7.859) (6.883)
Avukatlik Giderleri (-) (7.626) 0
Diger Giderler (-) (2.645) (6.922)
Toplam (213.051) (192.338)
NOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelirler 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Temettii Gelirleri 141.924 100.704
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 50.126 107.343
Hisse Senedi Ger¢eklesmemis Deger Artislart 78.204 53.187
Hazine Bonosu-Devlet Tahvili Ger¢ceklesmemis Deger Artislar 0 214.687
Hazine Bonosu Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 34.413 52.830
Odiing Menkul Kiymet Gelirleri 5.388 1.196
Hisse Senedi Temerriit Geliri 0 236
Toplam 310.055 530.183
Diger Faaliyetlerden Giderler (-) 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse Senedi Ger¢eklesmemis Deger Azalislar (-) (901.516) (166.392)
BSMYV Karsilik Gideri (-) (493.254) 0
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (-) (1.291) (539)
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Toplam (1.396.061) (166.931)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru olarak
degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglar1 (net deger artiglar1 / (azalislar1)) dagitilabilir kar tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Aralik 2008 itibariyla ger¢eklesmemis sermaye zararlari (823.312)
TL tutarindadir (31 Aralik 2007: 101.483 TL ).

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal gelir yoktur.
NOT 33 - FINANSAL GiDERLER
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal gider yoktur.

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan finansal varlik ve durdurulan
faaliyet yoktur.

NOT 35- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin % 15 oraninda stopaja
tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranimi fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden c¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gecerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK?”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlar haric) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag¢ edilen tahvil
ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gecerli olan hiikiimlere tabidir. Buna goére, bu kisim portfdyiin en az %
25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portfoyden elde edilen portfoy kazanclarindan % O (sifir), aksi
durumda ise % 10 oraninda tevkifat yapilir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasas1t Kanunu’ na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin 31
Aralik 2006 tarihi itibariyle portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren hisse
senetleri, 2005 yilinda islem gordiigi son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis bedelinden yiiksek
olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde soz konusu senetlerin alis bedeli olarak kabul edilmektedir.
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GVK’ da yapilan yukarida bahsedilen diizenleme cercevesinde, Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda vergi karsilig1 ayrilmamustir.

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanclarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

Hisse Basina Kazanc / (Kayip) 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Net Donem Kari / (Zarari) (3.524.549) (927.405)
Tedaviildeki Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 5.000.000 5.000.000
1 TL'lik Pay Basina Diisen Kazanc / (Kayip) (0,7049) 0,1855

NOT 37 - ILIiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ulus Menkul Degerler A.S. 86.861 118.886
iliskili Taraflara Borclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ulus Menkul Degerler A.S. 161 0
Kilit personele ddenen yillik iicretler asagidaki gibidir:

Kilit Personele Saglanan Faydalar 2008 2007
Sirket Genel Miidiiriiniin Yillik Briit Ucreti 91.196 89.320

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi
Sirket’in menkul degerler portfoyii 04.07.2007 tarih ve 2007/13 sayili yonetim kurulu karar1 gergevesinde
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ozgiir Devrim Y1lmaz tarafindan yonetilmektedir.

Sirket’in portfoy yonetim stratejisi yatirim stratejisi bant araliklar1 ve karsilagtirma olgiitleri ile dl¢timlenmektedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle belirlenmis olan portfdy yatirim
stratejileri ve karsilagtirma ol¢iitleri asagida sunulmustur:
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1 Ocak-31 Arahk 2008 1 Ocak-31 Aralik 2007

Hisse senedi %30 - 60 %30 - 60
Devlet tahvili / Hazine bonosu %35 - 65 %35 - 65
Ters repo %0 - 30 %0 - 30

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle gecerli olan karsilastirma ol¢iitleri
asagida sunulmustur:

1 Ocak-31 Aralik 2008 1 Ocak-31 Aralik 2007
IMKB Ulusal 100 Endeksi 35% 35%
KYD 365 Giin Bono Endeksi 60% 60%
KYD Net O/N Ters Repo Endeksi 5% 5%

Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak simifladig: hisse senetlerinin tiimii Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gére IMKB endeksinde % 5
oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla porfoydeki hisse senetlerinin
rayic degerinde ve Sirket’in net donem kar / (zarar1)’nda
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 156.433 TL artis / (azalis) olusmaktadir. (31 Aralik 2007:
140.883 TL artig/azalis).

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in finansal araglardan dolayr maruz kaldig kredi
riskine iligskin detayl1 bilgi 39’uncu dipnotta verilmistir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamustir.

Faiz orami riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal aracglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’ in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilancosunda alim satim amagl finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri sabit faiz oranli
oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in yapmig
oldugu borsa para piyasasi islemleri de kisa vadeli olmakla beraber sabit faizli oldugundan faiz orani riskinden
etkilenmektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gore TL faizlerde % 1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Portféyiinde Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilleri
bulunmadigindan net donem kar1 / (zarar1)’nda herhangi bir degisme olugsmamaktadir. (31 Aralik 2007 : 3.401.798
TL tutarindaki sabit faizli devlet tahvillerinin rayi¢ degerinde 20.336 TL azalis veya 20.786 TL artis.)

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
Borsa Para Piyasasi Islemleri 14,45 17,00
Menkul kiymetler 0 16,29
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Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore
kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik olciide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo
notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle

likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 1 Ava Kadar 3 Aya Kadar 3 Ay-1yil Arasi 1 Yil-5 Yil Aras1 Vadesiz Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri 23.476 - - - - 23.476
Finansal Yatirimlar - - - - 3.128.651 3.128.651
Ticari Alacaklar 86.861 - - - - 86.861
Diger Alacaklar 274 - - - - 274
Diger Donen Varliklar - - 2.820 - - 2.820
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 15.401 - 15.401
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 8.033 - 8.033
0

Toplam Varhklar 110.611 0 2.820 23.434 3.128.651 3.265.516
Ticari Borglar 161 - - - - 161
Diger Borglar 12.725 - - - - 12.725
Borg Karsiliklar - - - 493.254 - 493.254
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 28.585 28.585
Toplam Yiikiimliiliikler 12.886 0 0 493.254 28.585 534.725
Net Likidite Pozisyonu 97.725 0 2.820 (469.820) 3.100.066 2.730.791
31 Aralik 2007 1 Ava Kadar 3 AyaKadar 3 Ay-1yil Arasi 1 Yil-5 Y1l Arasi Vadesiz Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri 117.365 - - - - 117.365
Finansal Yatirimlar - - - - 6.219.461 6.219.461
Ticari Alacaklar 118.886 - - - - 118.886
Diger Alacaklar - - - - - 0
Diger Donen Varliklar - - 4.769 - - 4.769
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 23.409 - 23.409
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 7.824 - 7.824
0

Toplam Varhklar 236.251 0 4.769 31.233  6.219.461 6.491.714
Ticari Borglar 13.345 - - - - 13.345
Diger Borglar - - - - - 0
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 23.027 23.027
Toplam Yiikiimliiliikler 13.345 0 0 0 23.027 36.372
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Net Likidite Pozisyonu 222.906 0 4.769 31.233  6.196.434 6.455.342

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir varligin
karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

i.  Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Menkul Kiymetler

31 Aralik 2008 Rayic degeri Kavith degeri
Hisse senetleri 3.128.651 3.951.964
Kamu kesimli tahvil, senet ve bonolari 0 0
31 Aralik 2007

Hisse senetleri 2.817.663 2.930.867
Kamu kesimli tahvil, senet ve bonolar1 3.401.798 3.187.111

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Mligkili Diger  1liskili  Diger Finansal BPP'den . Repo VOB Islem Cari
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf  Taraf Yatirimlar alacaklar ) Teminati Hesap
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Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gecmemis veya deger
diisiikligiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikliigiine
ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diistiklugiine ugramams
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
E. Bilanco dist kredi riski iceren
unsurlar

Bakiyesi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2007

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kism
A.Vadesi gegcmemis veya deger
diistikliigtine ugramanus finansal
varliklarin net defter degerleri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
diisiikliigine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alimmig kism
D. Deger diisiikliigtine ugrayan
varliklarin net defter degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bilanco sonrasi olaylar bulunmamaktadir.

86.861 - - 274 3.128.651 23.000 - - 388
(86.861) - - (274) (3.128.651) (23.000) - - (388)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili Diger  iliskii  Diger f;g::‘;j‘jr BPP’den Ters ~ VOB islem  Cari Hesap
Taraf  Taraf Taraf Taraf alacaklar Repo Teminati Bakiyesi
118.886 - - - 6.219.461 117.000 - - 347
(118.886) - - - (6.219.461) (117.000) - - (347)

NOT 41 — MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DiGER HUSUSLAR

Mali tablolar1 6nemli olctide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan gerekli olan diger hususlar bulunmamaktadir.
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MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETIi
YONETIM KURULU’NA

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Mustafa Yilmaz Yatirirm Ortakhdi Anonim Sirketi’ nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi
durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak (lizere
planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dabhil
olmak lzere édnemli yanhshk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z o©niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’ nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve
dirist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 13 Mart 2009

IHY Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

A member of KS International
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irfan Hiseyin YILDIZ
Sorumlu Ortak / Basdenetgi

Denetim Komitesi Raporu.

Mustafa Yilmaz Yatirrm Ortakligi A.S. ‘nin 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis bilancosu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu, muhasebe sistemini, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasini, bagimsiz denetim ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinligini incelemis
bulunuyoruz.

Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligt A.S.’nin hizmet aldig1 IHY Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak denetimini yapmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlarinin kontrolii ile, gerekli gordiigii diger denetim yontem ve tekniklerini, kullanmustir.

Goriisiimiize gore, Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen mali tablolar
sirketin 31.12.2008 tarihteki gercek mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ve bir 6nceki hesap donemi ile tutarlt
olarak uygulanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bicimde
yansitmaktadir.

Ortakligin muhasebe ve is kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakliliga ulagsan
herhangi bir sikayet durumu gerceklesmemistir. ilgili doneme ait ortaklik calisanlarinin, ortakligin
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimleri gizlilik ilkesi ¢cercevesinde degerlendirilmistir.

Gercege uygunluk acisindan ortakligin sorumlu yoneticileri, i¢ denetcisi ve bagimsiz denetim
sirketi IHY Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. nin goriisleri alinarak Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakliginin
portfoyiindeki varliklarin ayrintili bir dokiimii ve portfdy degerini haftalik donemler itibariyle Sermaye
Piyasas1 Kuruluna ilettigi, Portfoy yapisi ile degerini ortaklarin incelemesine sundugu, Mali Tablo ve
Raporlarina iligkin olarak muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik SPK diizenlemelerine
uydugu ve bu diizenlemeler cercevesinde portfoydeki menkul kiymetlerin tiirleri itibariyle maliyet ve
rayi¢ bedelleriyle gosterdigi, portfoy degeri tablosu ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte SPK’nin ilgili
tebligleri cercevesinde kamuya agikladigi ve Kurul’a gonderdigi sonucuna varilmistir. (13.03.2009)

Fatma Karagozlii
Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi

43



Sinem Ozbilen
Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi

DENETCi RAPORU

(13 MART 2009 / iSTANBUL)

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kuruluna,
ORTAKLIGIN UNVANT ..ot MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

MERKEZI ..ottt 2.Ulus Mahallesi. Adnan Saygun Cad.
No=21/E2 Besiktas-Istanbul

SERMAYEST ..o 5.000.000.-TL

FAALIYET KONUSU ......oovviiiiieinieiesieieieiesiesieieinis Portfoy Isletmeciligi

DENETCININ ADI - SOYADI ......cccooovivrereeereeeeeenn IBRAHIM HASELCIN (3 YIL)

GOREYV SURESI, SIRKETE ORTAK OLUP 2008 yil1 Faaliyet Déneminde Sirkete ortak degildir

OLMADIGI

KATILAN YONETIM KURULU .....ooovviveeeiereeeennn. Yénetim Kurulu Toplantilarina 05.02.2008,

TOPLANTILARI SAYISI 02.06.2008, 15.08.2008, 23.09.2008 ve 14.11.2008
tarihlerinde katilinmustir.

ORTAKLIK HESAPLARI, DEFTER .......ccccceeoiiiennnn. Ortaklik kanuni defterleri ile diger belgeler iki

VE BELGELER UZERINDE YAPILAN
INCELEMENIN KAPSAMI HANGI
TARIHLERDE INCELEME Y APILDIGI

kez kontrol edilmistir. Tutulan kayitlarin kanun
esas sozlesme hiikiimleri ve genel muhasebe ve
kayitlarina uygun oldugu goriillmiistiir.

VE VARILAN SONUC

TTK’NUN 353. MADDESININ ......ocooovviiiieiice Ortakligin kasa hesab1 dort kez kontrol edilmis ve sayim
1.FIKRASININ 3.NUMARALI BENDI neticesinde mevcut kayitlara uygun oldugu goriilmiistiir.
GEREGINCE ORTAKLIK VEZNESINDE

YAPILAN SAYIMIN SAYISI VE SONUCU

TURK TICARET KANUNUNUN ......cccocooovririrnnnnn. 13.03.2009 giinii inceleme yapilmis ve bilanconun
353 MADDESININ 1.FIKRASININ 1 NO’LU tanzim sekli konusunda mutabakata varilmistir.
BENDI GEREGINCE YAPILAN INCELEMENIN

TARIH VE SONUCU

INTIKAL EDEN SIKAYET VE YOLSUZ- ................... 2008 yilinda tarafima intikal ettirilen bir sikayet ve
LUKLAR VE BUNLAR HAKKINDA yolsuzluk bulunmamaktadir.

YAPILAN ISLEMLER

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI’NIN 01.01.2008 - 31.12.2008 donemi hesap islemleri
Tiirk Ticaret Kanunu , ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayim.

Goriisiime gore icerigini benimsedigim 31.12.2008 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango , ortakliin anilan tarihteki ger¢ek mali
durumunu , 01.01.2008 - 31.12.2008 donemine ait diizenlenmis Kar - Zarar tablosu amlan doneme ait gercek faaliyet

sonuclarini yansitmaktadir.

Bilangonun ve Kar - Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederim.
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DENETCI
IBRAHIM HASELCIN

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU
IV - KURUMSAL YONETIM ILKELERI UYUM RAPORU

Mustafa Yilmaz Yatinnm Ortakligi A.S.’nin Kurumsal YoOnetimin Ana Hatlari asagidaki yer
almaktadir. Sirketimizin yonetimi icin ana cerceveyi olusturmaktadir.

01. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Mustafa Yilmaz Yatinnm Ortakhdi A.S. yonetimi ve hissedarlari, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan prensiplerin, gerek pay
sahiplerinin haklarinin korunmasi, gerek calisanlar ve miusteriler ile iliskiler bakimindan
sirketin uzun vadeli ¢ikarlarinin gozetilmesini saglayacaginin bilinciyle, sirket yonetiminde
uygulamaya alinmasi konusunda tam irade beyan etmislerdir. Kurumsal Yénetim ilkelerinde
yer alan prensiplerin 6nemli bir kismi 2004 yili itibariyle uygulanmaya baslanmistir.

Sirketimiz, Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulamaya alinmasi ile ilgili 6nemli oranda mesafe
kaydetmis olmakla birlikte, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim
ilkelerinde yer alan prensiplerin diizenlenmesi ve uygulanmasi asamalarinin ciddi anlamda bir
teknik altyapi , insan kaynagi, konusunda bilgili danisma ekibi ve gunliik faaliyet disinda ek
calisma sureci gerektirmesi nedeniyle heniz ilkelere tam uyum seviyesine ulasilamamistir.
Sirket yénetiminin Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum konusunda tamamlanmasi gereken
eksikliklerin en kisa stirecte yapilmasi konusundaki kararliligi sirmektedir.

BOLUM | - PAY SAHIPLERI

02. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler, yatirrmcilarin taleplerine ve istenilen bilgilere ulasilmasi
konusu Feyza Kaya tarafindan yuritilmektedir.

Pay sahipligi haklarinin kullanilmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici
dizenlemelere uyulmakta ve bu haklarin kullanilmasini saglayacak her tirli 6nlem
alinmaktadir.

03. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamaktadir.
Donem icerisinde pay sahiplerinin sirketten yazili olarak bilgi talebi olmamistir. S6zIlu ve mail
ortaminda gelen bilgi taleplerine iliskin istenilen bilgiler dogru olarak kendilerine aktariimis
olup, Sirketle ilgili 6nemli bilgiler 6zel durum aciklamasi olarak ayni giin icerisinde en seri
haberlesme yolu ile duyurulmaktadir. Sirket portfoylindeki varhklarin ayrintii dokimi ve
portfoy dederi haftalik dénemler itibariyle IMKB’na iletilmekte ve IMKB Ginliik Biilteninde
yayinlanmaktadir. Ayrica portféy yapisi ile degeri sirket merkezinde ortaklarin incelemesine
sunulmaktadir. Sirket ana sdzlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel hak olarak
diizenlenmemis olup, donem icinde 6zel denetgi tayini talebi olmamistir.

04. Genel Kurul Bilgileri
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Genel kurul toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, acik ve
anlasilabilir bir yontemle aktarilmakta; pay sahiplerine esit sartlar altinda dustncelerini
aciklama ve soru sorma imkani verilmekte ve saglikli bir tartisma ortami yaratilmaktadir.

Donem icerisinde bir kez Olagan Genel Kurul Toplantisi yapilmistir. 29 Subat 2008 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 5.000.000.-YTL'hik 6denmis sermayeye tekabil
eden 500.000.000 adet paydan; 1.192.824.-YTL’hk sermayeye karsilik 119.282.400 adet pay
asaleten, 59.687.-YTL’lik sermayeye karsilik 5.968.700 adet pay vekaleten olmak (izere
toplam 1.252.511.-YTL’lik sermayeye karsilik 125.251.100 adet pay toplantida temsil
edilmis, boylece genel kurul asgari toplanti nisabi olan 125.000.000 adet hissenin lizerinde
katilm gerceklesmistir. Toplantiya menfaat sahipleri ile medyanin katilimi olmamistir. Genel
Kurul toplanti daveti; toplanti yeri, giinii ve saati ile giindemi ihtiva edecek sekilde iIMKB Borsa
Bulteninde, Turk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve Sirket merkezinin bulundugu yerde cikan iki
gazetede yayinlanarak, nama yazili pay sahiplerine taahhitli mektupla toplanti giin ve
gundeminin bildirilmesi suretiyle stresinde yapilmistir. Yapilan Genel Kurul Toplantilarinda
pay sahipleri tarafindan oneri verilmemis ve soru sorma haklari kullanilmamistir. Genel Kurul
tutanaklari ve istenilen tim bilgi ve belgeler Sirket merkezinde ve www.myzyo.com internet
sitesinde surekli olarak pay sahiplerine acik tutulmaktadir.

05. Oy Haklarni ve Azinlik Haklari

Sirketimizde oy hakkinin kullanilmasini zorlastirici uygulamalardan kacinilmakta; her pay
sahibine, oy hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsati saglanmaktadir.

Sirketimizde sadece yonetim kurulu lye seciminde 1.000.000 adet oy hakkina sahip 10.000
adet toplam 100 YTL nominal degerinde 1.Tertip A grubu pay bulunmaktadir. Diger tim
konularda her payin bir oy hakki bulunmaktadir.

Sirketimizde oy hakkinin iktisap tarihinden itibaren belirli bir siire sonra kullanilmasini
ongorecek sekilde bir diizenleme bulunmamaktadir.

Esas sozlesmemizde pay sahibi olmayan kisi veya kurumun temsilci olarak vekaleten oy
kullanmasini engelleyen hikim bulunmamaktadir.

Sirketimiz sermayesinde karsilikli istirak iliskisi bulunmamaktadir.
Azinlik paylari yonetimde temsil edilmemektedir.

Esas sozlesmemizde birikimli oy kullanma ydntemine yer verilmemektedir. Bu ydntemin
avantaj ve dezavantajlari mevzuattaki gelismeler cercevesinde degerlendirilmektedir.

06. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin karina katillm konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitim politikamiz
Sermaye Piyasasi Mevzuati ile esas sOzlesmemiz cercevesinde belirlenmektedir. Sirket ana
sOzlesmesinin 33. maddesine gore; Sirketin kari, portféydeki varhklari alim satimindan
dogan kar, gerceklesen faiz, temettii v.b. gelirlerin toplamindan, amortisman ve genel
yonetim giderleri gibi giderlerin diisiilmesinden sonra bulunan tutardir. Gerceklesme deyimi
faiz, temettli v.b. gelirlerin vadesinde, duyuru tarihinde ya da satis aninda tahsil edilebilir hale
geldigi durumu ifade eder. Donem karinin hesabinda portfoydeki kiymetlerin tahakkuk etmis
deger artislari dikkate alinmaz.
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Bu suretle meydana gelecek kardan %5 kanuni yedek akce ve diger kanuni yukumlulikler
ayrildiktan sonra kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca tespit edilen oranda
birinci temettli verilmesine yetecek miktarda ayrilir.

Geri kalan kisim lizerinden Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarruf olunur.

Sirket Yonetim Kurulu 03.05.2007 tarihli kararinda Sirketin 2007 ve izleyen yillara iliskin kar
dagitim politikasinin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak her yil olusmasi
halinde dagitilabilir net karin en az %20 oranindaki kisminin nakit temettii veya bedelsiz
sermaye artirnmi yoluyla ortaklara dagitilmasi ve bu politikanin mevzuata ulusal ve
uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal piyasalarin durumuna gore pay sahipleri ve sirket
menfaatlerini olumsuz yonde etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden
gecirilebilmesi olarak belirlenmesine ve bu politikanin genel kurulun bilgisine sunulmasina oy
birligi ile karar vermistir.

Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikmiiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek
akceler ile esas sdzlesmede pay sahipleri icin belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadikga,
baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu Uyeleri ile
memur, mistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. ikinci temetti
hissesi olarak hissedarlara dagitilmasi kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere dagitilan
kisimdan Tirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin 2. fikrasinin 3. bendi geregince %10
kesilerek kanuni yedek akceye eklenir.

Kar Dagitim Zamani Madde 34 - Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15’inci
maddesi ve Kurul tebliglerine uyulur. Kar dagitiminda kistelyevm esasi uygulanmaksizin
mevcut paylarin tamami esit sekilde kar payindan yararlanir.

Sirket esas s6zlesmesinde temettii avansi dagitimina iliskin bir madde bulunmamaktadir.
07. Paylarin Devri

Esas sozlesmemizde pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlastirici herhangi bir
hiikme yer verilmemektedir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

08. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirket Bilgilendirme Politikasi, Sirket esas s6zlesmesinde yer alan sekilde asagidaki gibidir.
Madde 31- Sirket, kamuyu aydinlatma amaciyla gereken énlemleri alir. Bu cercevede;

o Portfoylndeki varhklarin ayrintili bir déokiimini ve portfoy degerini haftalik donemler
itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’na iletir. Portfoy yapisi ile degerini sirket merkezi ile
subelerinde ortaklarin incelemesine sunar.

e Mali tablo ve raporlara iliskin olarak muhasebe standartlari ve bagimsiz denetlemeye
yonelik SPK dlizenlemelerine uyulur ve bu diizenlemeler cercevesinde portféydeki
menkul kiymetlerin tirleri itibariyle maliyet ve rayic bedelleriyle gosterildigi portfoy
degeri tablosu ve bagimsiz denetim 6éngoriilen mali tablolar bagimsiz denetim raporu
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ile birlikte, SPK’nun ilgili tebligleri cercevesinde kamuya aciklanir ve Kurul’a génderilir.

e Yonetim Kurulu’nca hazirlanan kar dagitim onerisini ve kar dagitim tarihi éngorisini
ilgili mevzuatta belirtilen siireler icinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’na bildirir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sirket’in denetimi, gdzetimi ve izlenmesine yonelik olarak
istenen her tirll bilgi ve belgeyi, s6z konusu bilgi ve/veya belgelerin istenmesini takip
eden 6 isgini icerisinde Kurul’a gonderir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticiler ve sermayenin dogrudan ya da dolayl olarak %5’ine sahip
olan pay sahipleri, sirketin sermaye piyasasi araclari lizerinde yapmis olduklari islemleri
Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak kamuya aciklamaktadirlar.

2008 yili icerisinde mali tablo ve dipnotlarimiz Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI No 29
sayili tebligine gore hazirlanmis bagimsiz denetimden gecirilerek kamuya aciklanmistir.

09. Ozel Durum Aciklamalari

Kamuya yaptigimiz aciklamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuatina, SPK ve Borsa diizenlemelerine
ve ilkelerine uyulmaktadir

2008 yili icinde SPK diizenlemeleri uyarinca 18 adet 6zel durum aciklamasi yapilmis olup, bu
aciklamalara iliskin SPK ve IMKB tarafindan ek aciklama istenmemistir. Sirkete iliskin 6zel
durum aciklamalari zamaninda yapilmis, SPK tarafindan 0zel durum aciklamalarinin
zamaninda yapilmamasina iliskin uygulanan herhangi bir yaptirnrm olmamistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketin internet sitesi adresi http://www.myzyo.com‘dur. internet sitesinde ana sayfada bir
link ile ulasilabilen SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri 1. B6lim madde 1.11.5’te sayilan bilgilere
yer verilmektedir. Web sitemizin daha iyi hizmet vermesine yonelik calismalarimiz ise surekli
olarak devam edecektir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi

Sirketin gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin sahip olduklari oy oranlari bir tablo halinde
asagida verilmektedir:

31.12.2008
Adi1 - Soyadi/Unvani Pay (%) Tutar (YTL)
Ulus Menkul Degerler
A.S. 22,02 1.101.216
Anil Erk Yilmaz 2,20 109.850
Fatma Karago6zli 0,22 11.125
Ozgiir Devrim Yilmaz 0,21 10.320
Diger Ortaklar 75,35 3.767.489
Toplam 100,00 5.000.000
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisilerin listesi kamuya duyurulmus olup, ticari sir
niteligindeki bilgilere ulasabilecek kisilerin ad ve soyadlari ile gorevleri asagida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani :

Anil Erk Yilmaz Yonetim Kurulu Baskani

Fatma Karago6zli Yoénetim Kurulu Baskan Vekili

Ozgiir Devrim Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur
Sinem Ozbilen Yénetim Kurulu Uyesi

Feyza Kaya Muhasebe ve Raporlama Sorumlusu

BOLUM 11l - MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimiz bir portféy yonetim sirketi olmasi nedeniyle, pay sahipleri ve yatirrmcilar en 6nemli
menfaat sahipleridir. Pay Sahipleri ve Yatirnmcilar ile iliskilerimizin tutarli ve Ust seviyede
yonetilmesini saglamak onceliklerimizdendir.

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda 6zel durum agiklamasi
seklinde aninda kamuya duyurularin yani sira, istedikleri takdirde Sirket merkezi arayarak
yetkili kisilerden ve internet sitesinden bilgi alabilmektedirler. Pay Sahipleri ve Yatirimcilarin
bilgilendirilmesi Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK Diizenlemeleri ve ilkeleri dogrultusunda
belirlenen araclar vasitasi ile yapilmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda herhangi bir model olusturulmamistir.
Ancak menfaat sahiplerinden bize wulasan bildirim ve tavsiyeler, st yonetimin
degerlendirmesine sunularak ¢ézim 6nerileri ve politikalar gelistirilmektedir.

15. insan Kaynaklari Politikasi

Sirket, gerek calisan personel sayisinin az olmasi, gerekse teknik olarak uygulanmasinin zor
olacagi sebebiyle insan kaynaklari politikasi olusturmamis ve calisanlar ile iliskileri ylritmek
amaciyla bir temsilci atanmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz bir portfoy yonetim sirketi oldugundan dolayi, mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve
satisinda misteri memnuniyetini saglamaya yodnelik bir calisma gerekmediginden bu
hususlara iliskin calismamiz bulunmamaktadir. Ancak, sirketimizin portfoy yonetimine iliskin
konularda ortaklarimizin her tirli bilgi taleplerine ayrintili sekilde yardimci olunmaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin cevreye, bulunulan bolgeye ve genel olarak kamuya yonelik
faaliyetleri(desteklenen/dnciliik edilen sosyal calismalar, bolge insanlarina yénelik calismalar
vb.) bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU
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18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulunun olusumu ve secimi ilkelere uygun olarak gerceklestiriimekte olup buna
iliskin esaslar ana s6zlesmemizde yer almaktadir. Sirketin isleri ve yonetimi, genel kurul
tarafindan uc yil icin secilen bes liyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yuratalir.

Yonetim kurulu asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Baskani : Anil Erk Yilmaz
Yénetim Kurulu Uyesi ve Baskan Vekili . Fatma Karagozli
Y6netim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur . Ozgir Devrim Yilmaz
Yénetim Kurulu Uyesi - Sinem Ozbilen

Sirketimizi kurucusu, ortagi ve Yoénetim Kurulu Uyesi Sayin Mustafa Yilmaz 11.05.2008
tarihinde vefat etmistir.

Sirket faaliyetlerinin yapisi geregdi Yonetim Kurulunda bagimsiz Uye bulunmamakta olup,
Yonetim Kurulu Gyelerinin sirket disinda baska gorevler almasi da belli kurallara baglanmamis
ve sinirlandiriimamistir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana soOzlesmesinin 17. maddesi “YOonetim Kurulu dyelerinin cogunlugunun T.C.
vatandasi olmalari ve Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuatinda éngorilen sartlari
tasimasi gerekir.” seklindedir. Bu maddeden hareketle tim Yénetim Kurulu Uyeleri SPK
Kurumsal Yénetim ilkelerinin 1V.bélimiinde yer alan niteliklerle értiismekte, ayrica Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin 22. maddesinde aranan sartlari da saglamaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri faaliyet alanina iliskin islem ve tasarruflar diizenleyen hukuki
esaslar hakkinda temel bilgiye sahip sirket yonetimi hakkinda yetismis ve deneyimli, mali
tablo ve raporlari irdeleme yetenegi bulunan yiiksek 6grenim goérmius kisilerden olusmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimizin internet sitesinde de belirtildigi Uzere, Sirketimizin Yatirrm Amaci/Stratejisi:
yatirim riskini en aza indirmek ve getiriyi en yilksek diizeyde tutmak amaciyla portfoy
cesitlendirmesini hedeflemek, vyatirnm araclari arasinda hisse senedini tercih ederek
sermayesini uzun vadede degerlendirmeyi amaclamaktir. Hisse secimlerimizde de portfoy
riski sektorlere dagitilarak azaltilmakta ve sektorinde en ylksek getiriyi en az risk ile
getirecek senetler secilmektedir. Ayrica sabit getirili menkul kiymetler ile hisse senedi oranlari
piyasa beklentilerine gore sekillendirilmektedir.

Yonetim Kurulu, yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri sirket menfaatleri
dogrultusunda belirleyip, karara baglayarak sonuclandirmaktadir. Sirketin faaliyetleri haftalik,
ayhik, Ucer aylik ve yillk periyotlarda yonetim kurulu tarafindan incelenerek gézden
gecirilmektedir.

21. Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulunca belirlenen ve ana s6zlesmenin 12. maddesinde de yer aldigi sekilde risk
yonetim

esaslari vardir. Ayrica i¢ kontrol mekanizmasi da yonetim kurulunca etkin bir sekilde
ylritilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.04.2007 tarihli ilke karari cercevesinde 04.07.2007 tarihinde
toplanan Yonetim Kurulu;
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* Sirket Portfoyuniin yonetimi stirecindeki karar alma mekanizmasinin diizenlenmesine iliskin
olarak hazirlanan “Portfoy Yonetimi ve Portfoy Yonetimine iliskin Prosedir”in yirarlige
konulmasina ve kararlara dayanak teskil edecek bilgi ve belgelerin Sirket biinyesinde
muhafaza edilmesine,

* Sirketimizin Portfoyuniin Yonetiminden Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur Ozgiir Devrim
Yilmaz’in sorumlu olmasina ve Portfoy Yonetimi ve Portfoy Yonetimine iliskin Prosedir
cercevesinde islem yapmak uzere yetkilendirilmesine,

* Ydnetim Kurulu Uyesi Sinem Ozbilen’in Takas, Operasyon, Hazine-Muhasebe Sorumlusu,
Hisse Senetleri ve Pay sahipleriyle iliskiler Temsilcisi olarak gorevlendirilmesine, (03.03.2008
tarihinden itibaren Yonetim Kurulu Karariyla s6z konusu gorevler Feyza Kaya’ya
devredilmistir.)

oy birligi ile karar vermistir.

Yoénetim Kurulumuz ayrica asagida yer alan “Faaliyet ve i¢c Kontrol Yénetmeligini (Personel
Gorev Tanimlari-Yetki ve Sorumluluklari-Portféy Yénetim Siireci)” oy birligi ile onaylamis ve ic
Kontrol Sorumlusu olarak ayni zamanda Sirket Denetleme Komitesi Uyesi olan Fatma
Karagozli’nin secilmesine oy birligi ile karar vermistir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoéneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yonetim Kurulunun yetki ve sorumluluklari, fonksiyonlari ile tutarli genel kurula taninan yetki
ve sorumluluklardan acikca ayrilabilir ve tanimlanabilir bicimde ana sb6zlesmede yer
almaktadir.

Sirket ana sozlesmesinin 20. maddesinde yazildigi gibi; Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan
yonetilir ve temsil olunur. Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili sair mevzuat ile Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Sirket tarafindan verilecek bitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin gecerli olabilmesi icin
bunlarin sirketin unvan altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisilerin imzasini tasimasi
gereklidir.

Kimlerin sirketi ilzama yetkili olacagi Yonetim Kurulunca tespit edilir.

Madde 21- Yonetim Kurulunca, sirket islerinin yilrutilmesi icin bir Genel Midir ve yeterli
sayilda mudir atanir. Genel Mudirin yuksek 6grenim goérmus, isletme, finansman, mali
analiz, sermaye piyasasi ve borsa mevzuati konusunda yeterli mesleki bilgi ve tecriibeye sahip
olmasi ve gerekli ahlaki nitelikleri tasimasi sarttir.

Genel Mudur, Yonetim Kurulu Kararlari dogrultusunda ve Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi ve
ilgili sair mevzuat hiikiimlerine gore sirketi yonetmekle ylkiumlidir. Genel Mudir, Yonetim
Kurulu uyeligi sifatini tasimamakla birlikte, Yonetim Kurulu toplantilarina katilir; ancak oy
hakki yoktur.

Yonetim Kurulu tyelerinin gorev sliresini asan sureler icin Genel Mudur atanabilir.
23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket ana s6zlesmesinin 18. maddesinde de belirtildigi Gzere; Yonetim kurulu sirket isleri
lGzum gosterdikge toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi mecburidir. Toplantilarda
her lGyenin bir oy hakki vardir.

Yonetim Kurulunun toplanti glindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir.
Yonetim Kurulu Karari ile gindemde degisiklik yapilabilir.

Fevkalade durumlarda Uyelerden birisinin yazili istegi lzerine Baskan YoOnetim Kurulunu
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toplantiya cagirmazsa, lyeler de re’sen cagri yetkisine haiz olurlar.

Toplanti yeri sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde
de toplanabilir.

Yonetim kurulu iye tamsayisinin yaridan fazlasi cogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlarin cogunluguyla alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararin altina red
gerekcesini yazarak imzalar.

Toplantiya katilmayan uyeler yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanmazlar.

Yonetim Kurulu 2008 vyili icerisinde 15 kez yonetim kurulu toplantisi yaparak bu toplantilari
karara baglamistir. Toplantilara Gye katilimi % 92 oraninda gerceklesmis olup alinan kararlar
mevcudun oybirligi ile alinmis, alinan kararlara muhalif kalan Yonetim Kurulu Uyesi
olmamistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirket ana sozlesmesinin 22. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu uyeleri, Genel Madir ve
Muddarler, Genel Kuruldan izin almaksizin kendileri veya baskalari namina veya hesabina
bizzat ya da dolayli olarak Sirketle herhangi bir islem yapamazlar.

2008 yilinda vyapilan Olagan Genel Kurul Toplantimizda Genel Kurul, Yénetim Kurulu
Uyelerine T.T.K.'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili muamelelerin (is yapma ve rekabet
etme yetkiki) ifasi icin mezuniyet yetkisi verilmesine oybirligiyle karar vermistir.

25. Etik Kurallar

Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve calisanlan icin etik kurallar olusturulmustur ve
bilgilendirme politikasi cercevesinde sirket internet sitesinde yayinlanacaktir.

Sirkete uygulanan ilgili mevzuat, yasa ve diizenlemeler uyarinca Mustafa Yilmaz Yatirim
Ortakhgi A.S. asagidaki etik kurallari kabul etmistir.

Bu etik kurallar caydirici etkiye sahip olmak ve Ust diizey yoneticilerin ve calisanlarin
benimsemesi ve savunmasi beklenen ilkeler koymak amacina yoneliktir. Sirketin
belirledigi/belirleyecegi diger uygun politikalari, genelgeleri, davranis kurallari vs.
tamamlayici nitelik tasimaktadir.

e Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S.’nin en énemli amaci, hissedarlarinin yatirimlarini
en iyi sekilde degerlendirmek maksadiyla mevcut piyasa kosullari icerisinde
portfoylnin getirisini en ylksek seviyeye ulastirmak icin ¢calismaktir.

o Halka acik bir sirket olarak faaliyetlerini SPK tarafindan yayimlanan ilgili tebligle
uyumlu olarak yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol acmayacak sekilde
meslek adabini dikkate alarak yuritir. Hissedarlarina ve iliskide bulunulan diger
kisilere karsi herhangi bir suistimal s6z konusu olamaz.

e Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler ve performans acik
ve periyodik bir sekilde giincellenerek hissedarlara aktarilir.

o Sirket, calisanlari ve ortaklariyla faaliyetlerinin yuritilmesinde diristliik, saydamlik ve
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adil davranma ilkeleri dogrultusunda hareket eder.

o Sirket, Gilkenin hukuk kurallarina ve faaliyetleri itibariyle baglantili oldugu her tirlQ
hukuki sinirlamaya uyar. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin haklarina
saygilidir.

o Sirket, sektdrde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iliskilerinde her zaman,
darist davranmayi ve adil rekabet ilkelerine uymayi gorev bilir.

o Sirket, calisanlarinin her birinin ayri ayri kisilik onurunu ve yasalarla taninmis olan her
turli hakkini korumayi borg bilir. Guvenli ve saglikli bir ortamda calismalarini saglar.
Ayrimciligin ya da tacizin hicbir tiirine miisamaha etmez.

o isyeri politikasini calisanlariyla siirekli iletisim icerisinde, onlarin isteklerini de g6z
oninde bulundurarak belirler.

e Calisanlardan hissedarlarla ve iliskide bulunulan herkesle acik ve dirist iletisim
kurmalari beklenir. Sirketin adini ve sayginhgini benimsemeleri ve korumalari beklenir.
Calisanlar faaliyet itibariyle kurulan her iliskide seviye ve mesafelerini korurlar. Yasal
olmayan herhangi bir tutum ve davranis icerisinde olamayacaklari gibi kendilerine
menfaat temini tekliflerini aninda yonetime iletmekle yikumludurler.

Sirket yonetimi ve calisanlari olarak, bu etik kurallarin timine uygun hareket etmeyi temin
eder ve tim faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini
olusturacagr  bir is  kiltirind  olusturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi1 ve Bagimsizhgi

Sirketimizde denetimden sorumlu komite lyesi bulunmakla birlikte henliz kurumsal yénetim
komitesi olusturulmamistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirket ana s6zlesmesinin 8. maddesinde yazili oldugu gibi; Sirket, huzur hakki, tcret, kar payi
gibi faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal varligindan ortaklarina, yonetim ve
denetim kurulu (yelerine, personeline ya da uclncli kisilere herhangi bir menfaat
saglayamaz.

2008 yilinda Yonetim Kuruluna herhangi bir licret 6demesi yapilmamistir.

Sirketimiz , herhangi bir yonetim kurulu Uyesine ve yoOneticilerine bor¢ vermemis ve kredi
kullandirmamis ve kefalet gibi teminat vermemistir.
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