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Sayin Ortaklarimiz,

Olagan Genel Kurulumuzda, sirketimizin 2006 vyili bilanco ve kar/zarar
hesabini inceleme ve onaylariniza sunarken, oncelikle ekonomide son
yasanan gelismelere ve 2007 yili beklentilerine kisaca deginmekte yarar
goruyorum.

2006 yilinda hem Turkiye ekonomisi acisindan hem de sirketimizin faaliyet
gosterdigi Turk Sermaye Piyasalari acisindan oldukca dalgali bir seyir
gozlenmistir. Yilin ilk ¢ ayinda Avrupa Birligi ile muizakerelerin fiilen
baslamasinin yarattigi ivme ile oldukca pozitif bir seyir izlerken ikinci
ceyrekte global likidite kosullarinda yasanan degisimin yarattigi negatif risk
algilamasini artmistir. Avrupa Birligi surecinin gelismesiyle birlikte Turkiye
ekonomisinin global piyasalara giderek daha fazla entegre oldugu
izlenmistir. Bu dogrultuda Turkiye gerek dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, gerekse portfoy yatirimlari anlaminda eskisine oranla daha fazla
ilgi cekmekte ancak bu durum global piyasalardaki calkantilarin Tirkiye
piyasasini daha fazla etkilemesine yol acmaktadir. 2006 yilindaki gelismeler
bu durumu teyit eder nitelikteydi. Subat ayi icerisinde gosterge tahvil dikkate
alindiginda % 13 seviyelere kadar inen faizler, Mayis ayinda baslayan global
satis dalgasinin etkisiyle % 23’lere kadar yukselmisti. Yine Subat ayi
icerisinde 48.000 seviyelerine kadar yiikselen bilesik endeks de Haziran ayi
icerisinde 31.000 seviyelerini test etmisti. Daha sonraki donemde ise yavas
yavas normal gindemine yogunlasan borsa endeksi yurtdisi piyasalarindan
ozellikle yilin son ceyreginde gozlemlenen pozitif algilamalarin da sinirh
etkisiyle yili % 1,66 kayipla 39.117 puan seviyesinde tamamlamistir.

2006 Yili Mayis-Haziran dénemindeki dalgalanmayla birlikte Merkez Bankasi
Para Piyasasi Kurulu tarafindan kisa vadeli faiz oranlarinin artirilmasi
neticesinde tahvil-bono bilesik faizleri ylikselmis, ylikselen doviz kuru ve
disen hisse senedi fiyatlari sonrasinda yabanci portfoy yatirnmlari-diger bir
deyisle sicak para-nin adresi Tirk Lirasi cinsinden enstriimanlar olmustur.
Yil icerisindeki yasanan dalgalanma uluslararasi yatirimcilarin Tirk Piyasasina
olan ilgisini azaltmamis aksine ilgi 2006 yilinda da artarak devam etmistir.
istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda yabanci yatirrmcilarin yil boyunca net
alimlar yaklasik 1,1 milyar dolar olarak gerceklesirken dogrudan yabanci
sermaye vyatirimlari rekor kirarak 20 milyar Amerikan Dolari mertebesini
asmistir.

2007 yihinin olasi gelismeleri degerlendirilirken de bu gerceklerin g6z
onlinde bulundurulmasi gerekiyor. Ancak global ekonomilerdeki genel
gorinim 2006 yilindan bazi farkliliklar sergileyebilir. 2004 yilindan beri faiz
artirnrmina devam eden FED’in faiz artirimlarini durdurmasi ve disiirme



egilimine girebilecegi bile beklentiler dahilinde. Avrupa Merkez Bankasi
fazilerinde kicuk caph yukselisler yapsa bile bu FED ile yarisir diizeyde
olmayacak ve benzer sekilde de Japon ve Cin Merkez Bankalarindan faiz
artirimlari beklenmekte.

Faizler konusunda belirlizliklerin yasanacagi 2007 yilinda yatirimcilarin daha
secici davranacaklari soylenebilir. Bu konuda lilkelerin kendi i¢ dinamikleri
makro ve siyasi gostergeleri 6n plana cikacaktir. Turkiye piyasalari icin global
hareketlerin yani sira icerideki secimler de piyasalarin hareketlerine yon
verebilecektir. Cumhurbaskanligi secimi siirecinde yasanan belirsizlikler ve
gerginlesen siyasal sistem finansal piyasalarda kiiclik bir tsunami olustursa
da global piyasalardaki yukselen trend ve alinan erken secim karari havayi
yumusatarak sularin fazla tahribat vermeden geri cekilmesine yol agmistir.
IMKB’'nda % 70’i asan yabanci yatirnmc bakiyesi uluslarasi piyasalarda
bozulma olmadik¢ca yurtici dalgalanmalarin emniyet sigortasi roluni
oynamaktadir. Ayrica AB konusunda miuizakere sirecinin davam etmesi
Tiurkiye acisindan ©6nem tasimaktadir. Fakat bu slrecte Almanya’da
Merkel’den sonra Fransa’da Sarkozy’nin is basina gelmesi ve anilan
politikacilarin soylemleri siirecin 6ncekinden daha zahmetli olacagi anlamina
gelmektedir. Bu alanlarda cok buyiuk olumsuzluk yasanmamasi halinde
Tlrkiye azalan global likidite ortaminda dahi yabanci yatirimcilarin ilgisini
cekmeye devam edecektir. Yasanan likidite bollugu da yuksek petrol, enerji
ve hammadde fiyatlari ile gelismekte olan piyasalara yatirim yapma istahinin
devam etmesine baglidir.

Tum bu gelismeler ve dalgalanmalar neticesinde sirketmiz Aralik ayinda
basabas noktasini yakalamis olmasina ragmen yili 236.868 YTL zararla
kapatmistir. Ancak bedelli sermaye artirrminin da etkisiye 6z varliklarimiz yil
sonunda 5.527.937 YTL’na ulasmistir.

2007 yilinda dengeli, hassas ve konservatif portfoy yonetimi faaliyetlerimizi
surdurerek Sirketimiziz Ozvarhklarini artirarak ortaklarimiza reel anlamda
getiriler sunmak temel stratejik hedefimizdir.

2007 yilinin siz degerli ortaklarimiz icin basarili bir yil olmasini diler, gorus
ve degerlendirmelerinize sundugumuz 2006 yili faaliyet raporu ve mali
sonuclari ile 6nerilerimizi onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla.

Anil Erk Yilmaz
Yonetim Kurulu Baskani



Olagan Genel Kurul Bilgileri :

Toplanti Tarihi : 30 Mayis 2007 _
Toplanti Yeri  : Adnan Saygun Cad. No=17/6B 2.Ulus-Besiktas-Istanbul
Toplanti Saati  : 11.00

Olagan Genel Kurul Giindemi :

01. Acihis, Baskanlik Divani secimi ve Baskanlik Divani’na Genel Kurul
Tutanagini imzalama yetkisi verilmesi.

02. Sirketimizin 2006 yili calismalari hakkinda Yonetim Kurulu Faaliyet
Raporu, Denetci Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Raporunun okunmasi ve
miuizakeresi.

03. 2006 yili Bilancosu ile Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve
tasdiki.

04. Sermaye Piyasasi Mevzuati geregi; 2005 yili karinin hesaplanmasinda
gerceklesmemis sermaye kazanci olarak “Ozel Yedekler” hesabinda izlenen
deger artis gelirlerinin 2006 yili itibariyle gerceklesmis olan 92.603,72
YTL’ hk tutarinin “Olaganusti Yedekler” hesabina aktarilmasinin onaylanmasi.
05. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetci’nin ayri ayri ibra edilmeleri.

06. Ana S6zlesmenin Sermaye ve Hisse Senetleri baslikli 11. maddesinde
degisiklik yapilmasi hakkina karar alinmasi.

07. 2007 yih denetimi icin Bagimsiz Denetim Kurulusu IHY Denetim
Danismanlik Yeminli Mali Misavirlik A.S. firmasinin secilmesi konusundaki
yonetim kurulu kararinin onaylanmasi.

08. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2007 ve izleyen yillara iliskin kar payi
dagitim politikasinin belirlenmesi hakkindaki 27.01.2006 tarih ve 4/67 sayil
kararina istinaden; Sirketin 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasinin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak her yil
olusmasi halinde dagitilabilir net karin en az %20 oranindaki kisminin nakit
temettl veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla ortaklara dagitilmasi ve bu
politikanin mevzuata ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara ve finansal
piyasalarin durumuna gore pay sahipleri ve sirket menfaatlerini olumsuz
yonde etkilemeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden
gecirilebilmesi olarak belirlenmesine ve bu politikanin genel kurulun
bilgisine sunulmasina,

09. Yonetim Kurulu Uyelerine T.T.K.’nin 334 ve 335’inci maddeleri uyarinca
izin verilmesi.

10. Dilek, Temenniler ve Kapanis



YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU :

I)GIRIS:

1. Raporun Donemi : 01 Ocak 2006 - 31 Aralik 2006

2. Ortakhgm Unvam  : MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
3. Faaliyet Konusu : Menkul Kiymet Portfoy Isletmeciligi

4. Donem Icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve
iiyelerin ad ve soyadlari, yetki simirlari, bu gorevlerinin siiresi :

Y 6netim Kurulu :

Amnil Erk Yilmaz...................... Yonetim Kurulu Baskani

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)
Fatma Karagozli.................... Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)
Mustafa Yilmaz...................... Uye

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)
Ozgiir Devrim Yilmaz............ Uye

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)
Sinem Ozbilen........................ Uye

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)

Yetki Sinirlart.....Sirket Esas S6zlesmesinin XVI. maddesi ile belirtilen yetkilere
haizdir.

Denetleme Komitesi :

Fatma Karagozli.................... Denetleme Komitesi Uyesi
Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - 2007)
Sinem Ozbilen........................ Denetleme Komitesi Uyesi

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - 2007)

I¢c Denetim :
DenetCi......oueeeeeeiieeeiniiiieeenns H.ibrahim Haselcin

Gorev Siiresi (30 Mart 2006 - Mart 2009)
Yetki Sinarlart......o.e......... Tiirk Ticaret Kanununun 347-359. maddelerinde

belirtilmistir.



5. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu :

Donem i¢inde esas s6zlesmede degisiklik yapilmamustir.

6. Ortakhik Yapis1 ve Ortakhigin Sermayesinde donem icinde meydana gelen
degisiklikler :

Sermaye Artirimi :

Sirketimiz 13.12.2006 tarih ve 2005/16 sayili Yonetim Kurulu Karari ile 5.000.000
YTL Kayith Sermaye Tavani igerisinde Cikarilmis Sermayesini 2.300.000 (% 85,18)
YTL bedelli artirarak 2.700.000 YTL’ndan 5.000.000 YTL’na yiikseltme karari
almustir.

Gerekli izinlerin alinmasindan sonra 13.04.2006 tarihinde yeni pay alma haklarinin
kullanim1 ile baslayan siire¢ sermayenin 5.000.000 YTL olarak 16 Haziran 2006 tarih
ve 6579 sayili T.T.S.G.’nde tescil ve ilan edilmesiyle sona ermistir.

Ortak Sayisi :

Sirketimizin Sermayesinin % 99.99’u halka aciktir ve Ortak sayimiz tam olarak
bilinmemektedir.

Hisse Senetleri fiyatlarinin y1l icersinde gosterdigi gelisme :

Hisse senetlerimiz 2006 yili i¢inde sermaye artirimina gore diizeltilmis fiyatlarla en
disiik seviyeyi 17.07.2006 giinii 0,69.-YTL 1ile gormiis, en yiiksek seviyeyi de
02.01.2006 giinii 1,65.-YTL olarak gormiistiir. Hisse senetlerimizin yil sonu kapanis
degeri 0,79.-YTL olmustur. 2006 y1l1 igcerisinde hisse senetlerimizin deger azalis orani
0,79 YTL (29.12.2006) / 1,62 YTL (30.12.2005) = % 51,23 olmustur.

Son ii¢ y1lda dagitilan temettii oranlan :

2004 ; Sirketimiz 2003 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.
2005 ; Sirketimiz 2004 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.
2006 ; Sirketimiz 2005 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.

Sermayenin Ortaklar arasindaki dagilimi :

31.12.2006 31.12.2005
Pay Tutar Pay Tutar
Ad1 - Soyadi/Unvani (%) (YTL) (% ) (YTL)




Ulus Menkul

Degerler A.S. 5,41% 270.664 1,61% 43.512
Mustafa Yilmaz 0,80% 39.687 0,34% 9.200
Anil Erk Yilmaz 1,49% 74.394 1,49% 40.170
Fatma Karagozlii 0,22% 11.125 0,41% 11.008
Ozgﬁr Devrim Yilmaz 0,00% 398 0,14% 3.995
Diger Ortaklar 92,08% 4.603.732 96,01% 2.592.115
TOPLAM 100,00% 5.000.000  100,00% 2.700.000

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 5.000.000.- YTL olup bu hisselerin 100.- YTL nominal
degerli kism1 (A) grubu , 4.999.900.- YTL nominal degerli kism1 (B) grubu hisse
senetlerinden olusmaktadir. Sirket Ana Sozlesmesinin 33. maddesindeki esaslara ve
Genel Kurulda alinacak kararlara gore kar payr 6denmektedir. A Grubu Hisseler
Yonetim Kuruluna iiye se¢iminde imtiyaza sahiptir. Yonetim Kurulu iiye seciminde A
Grubu her bir hisse sahibine 1.000.000 (Bir Milyon) oy hakki , B Grubu her bir hisse
sahibine 1 (Bir) oy hakki verir. Yonetim Kurulu iiye se¢ciminin disinda A Grubu
hisselere harhangi bir imtiyaz taninmamustir.

7. Varsa ckarllmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil,kar-zarar
ortakhigi,finansman bonosu,kara istirakli tahvil,hisse senetleri ile degistirilebilir
tahvil,intifa senedi ve benzeri) tutar: , bunlarm ortakhga getirdigi yiik ve 6deme
imkanlan :

Donem i¢inde ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.

8. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icersindeki yeri hakkinda
bilgi :

Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S. 05.08.1994 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligleri ¢ercevesinde ulusal ve uluslararasi
borsalarda sermaye piyasasi araclarinin alim ve satimi suretiyle portfoy isletmeciligi
yapmak iizere kurulmustur.

Tiirkiye’de yatinm ortakliklarinin toplam degeri siirekli biiyiime gostermektedir. 33
adet sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin toplam biiyiikliigii 2002 Yilinda 139 milyon
YTL, 2003 yilinda 224 milyon YTL, 2004 yilinda 323 milyon YTL, 2005 yilinda 498
milyon YTL, 2006 yilinda 553 milyon YTL olmustur.

Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S. 2006 yil sonu itibariyle piyasada faaliyet
gosteren 33 adet yatirrm ortaklig1 arasinda 6zvarlik biiyiikliigii acisindan % 1,00 Pazar
payt ile onyedinci siradadir. Finansal Piyasalari ve Sirketleri yakindan izleyen
sirketimiz, yatirrm riskini en aza indirmek ve getiriyi en yiiksek diizeyde tutmak
amaciyla portfoy cesitlendirmesini hedeflemekte , yatirnm araglari arasinda hisse
senedini tercih ederek net aktiflerini uzun vadede artirmayi amaglamaktadir.



Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S. 2006 yili faaliyet doneminde portfdyiinde aylik
olarak ortalama % 73,94 hisse senedi , % 20,16 sabit getirili menkul kiymet ve % 5,90
kisa vadeli borsa para piyasasi islemleri bulundurmustur. 31.12.2006 tarihi itibariyle
sirket portfoyiiniin % 99,00’u hisse senetlerinden ve % 1,00’1 kisa vadeli borsa para
piyasasi islemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle 6z varlik toplami 5.527.937 YTL’na , aktif
toplami ise 5.557.964 YTL na yiikselmis olup 01.01.2006-31.12.2006 hesap donemine
ait net donem zarar1 (236.868) YTL olarak gerceklesmistir.

I1 ) FAALIYETLER :
1. Yatirnmlar :

Sirket 05.08.1994 tarithinde 100.000.-YTL kayith sermaye tavani ve 10.000.-YTL
baslangi¢c sermayesi ile kurulmus, 1995 Nisan ve 1995 Agustos aylarinda yaptigi
sermaye artirimlari ile ¢ikarilmis sermayesini 6nce 100.000.- YTL’sina, 1998 Mayis
ayinda 150.000.-YTL’lik sermaye artirimu ile 250.000.-YTL’na, 2000 Haziran ayinda
87.500.-YTL ik sermaye artirimu ile 337.500.-YTL’na, 2001 Nisan ayinda 337.500.-
YTL’lik sermaye artirimu ile 675.000.-YTL’ na, 2004 Nisan ayinda 675.000.-YTL’ ik
sermaye artirimi ile 1.350.000.-YTL’na, 2004 Temmuz ayinda 1.350.000.-YTL’lik
sermaye artirimi ile 2.700.000.-YTL’na ve 2006 Nisan ayinda 2.300.000.-YTL’lik
sermaye artirrmi ile 5.000.000.-YTL’na artirmustir. 1995 , 2004 ve 2006 yillarinda
bedelli olarak yapilan sermaye artirimlarindan elde edilen kaynaklar menkul kiymet
portfdyliniin bitylimesinde kullanilmistir.

2. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler :

2006 yilinda finans piyasalar1 dalgali bir seyir izlemistir. Yilin ilk ¢eyrek donemindeki
global piyasalardaki hareketlilik ve bunun Tiirkiye’ye de yansimalart sonucu borsa
bilesik endeksi 48.000 puan seviyesini gecerek tarihi zirvesini olustururken gosterge
niteligindeki bilesik faizler % 13 seviyelerini dolar kuru da 1,30 YTL seviyelerini test
etmistir. Ancak piyasalarda yasanan bahar havas1 Merkez Baskanlig1 secimi ile sekteye
ugramis ve endeksde sert satiglar goriilmiistiir. Bu donemde yurt dis1 piyasalar olumlu
seyre devam etmis ve bu seyir Mayis basina kadar siirmiistiir. 2006 yilinin ilk
ceyreginde global ekonomilerin biiyiime verileri giiclii gerceklesmis ancak basta petrol
olmak iizere emtia fiyatlarinda yasanan yiikselisler neticesinde enflasyon verileri
merkez bankalarin1 tedirgin etmistir.  FED’in Mayis ayinda daha siki para
politikalarinin izlenecegini belirten tutanaklarinin ag¢iklanmasindan sonra global
piyasalarda sert satiglar goriilmiistiir. Tirkiye piyasalarinda da sert bir sekilde
hissedilen bu dalgalanma enflasyonun beklentilerinin iizerinde yiikselmesi ve politik
gerginliklerin yasanmasi ile doviz kurlarini ve faiz oranlarini yukarilara cekerken
borsa endeksinde de sert kar realizasyonlarinin yasanmasina neden olmustur. Temmuz
ayinda ise emtia fiyatlarinin diismeye baslamasi1 ve FED aciklamalarinin yumusamasi
ile faiz artirnmlarina ara vermesi global piyasalarla birlikte iilkemizde de taban
olusumunu hizlandirmis ve piyasalar yil sonuna kadar devam edecek bir yiikselis



trendine baslamistir. Sonug¢ olarak borsa endeksi yil1 39.117 degeri ile bir 6nceki yila
oranla yaklasik % 1,70’lik bir kayip ile kapatmustir.

Sirket 2006 yilinda Sermaye Piyasast Kurulunun Seri XI No 25 sayili teblig uyarinca
hazirlanan mali tablolarina gore (236.868) YTL zarar etmistir. Sirketin satiglar
54.245.658 YTL , Satislarin maliyeti ise 53.874.658.-YTL olarak gerceklesmistir.

Sirket satislarinin % 91,86’s1 Hisse Senetlerinden, % 8,14’ii ise Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolarindan olusmaktadir.

Sirket 2006 yilinda 449.284 YTL’lik Genel Yonetim Gideri yaparken, PortfOyiinde
bulundurdugu hisse senetlerinden de 69.355 YTL temettii geliri elde etmistir. Sirketin
2006 yil1 icinde elde ettigi faiz gelirleri ise 58.342 YTL dir. Sirket 2006 y1l1 icerisinde
portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin 6diing verme islemlerinden 4.719 YTL
kazang elde etmistir. Sirketin portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerden saglanan
gerceklesmemis deger artis kazanci 27.570 YTL, gerceklesmemis deger azalis zarari

318.569 YTL dur.

3. Portfoy Deger Tablolarn :

Sirketimizin 25.05.2007 , 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihli Portfoy Deger Tablolar1

asagidaki gibidir :
“25.05.2007”

MENKUL KIYMETIN TORU NOMINAL  TOPLAM ALIS TOPLAM RAYIC GRUP GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%) (%)
L.HISSE SENETLERI 899.594.,53 4.976.339,19 4.895.574,65 100,00%  76,89%
GIDA, ICKi VE TUTUN 30.000,00 180.952,00 179.400,00 3,66% 2,82%
PINAR SUT 30.000,00 180.952,00 179.400,00 3,66% 2,82%
KAGIT VE KAGIT URUN,BASIM VE 10.000,00 40.600,00 38.200,00 0,78% 0,60%

YAYIN
HURRIYET GZT. 10.000,00 40.600,00 38.200,00 0,78% 0,60%
KiMYA, PETROL, KAUCUK VE PLAST. 161.000,18 1.254.118,85 1.254.820,71  25,63%  19,71%

URUN.
AKSA 100.000,18 376.919,07 397.000,71 8,11% 6,24%
PETKIM 10.000,00 87.750,00 88.700,00 1,81% 1,39%
PETROL OFiSi 15.000,00 97.496,65 99.000,00 2,02% 1,55%
SODA SANAYIi 20.000,00 142.000,00 141.000,00 2,88% 2.21%
TUPRAS 16.000,00 549.953,13 529.120,00  10,81% 8,31%
TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYI 35.000,00 330.851,08 302.350,00 6,18% 4,75%
CiMSA 30.000,00 294.319,08 271.200,00 5,54% 4,26%
OYSA CIMENTO 5.000,00 36.532,00 31.150,00 0,64% 0,49%
TOPTAN TICARET 20.000,00 111.750,00 110.000,00 2,25% 1,73%
SELCUK ECZA DEPOSU 20.000,00 111.750,00 110.000,00 2,25% 1,73%



ULASTIRMA 16.000,00 431.218,82 404.800,00 8,27% 6,36%
CELEBI 16.000,00 431.218,82 404.800,00 8,27% 6,36%
BANKALAR 300.316,50 1.461.268,83 1.435.274,18  2932%  22,54%
AKBANK 40.000,00 407.000,00 370.000,00 7,56% 5,81%
GARANTI BANKASI 35.000,00 228.136,36 210.350,00 4,30% 3,30%
IS BANKASI (C) 50.000,00 311.250,00 343.000,00 7,01% 5,39%
YAPI VE KREDI BANKASI 175.316,50 514.882,46 511.924,18  10,46% 8,04%
HOLDINGLER VE YATIRIM 202.500,00 770.850,67 775.975,00  15,85%  12,19%
SIRKETLERI
ALARKO HOLDING 152.500,00 521.600,67 516.975,00  10,56% 8,12%
SISE CAM 50.000,00 249.250,00 259.000,00 5,29% 4,07%
BILiSIiM 124.762,85 394.728,95 394.754,75 8,06% 6,20%
ALCATEL TELEAS 64.762,85 168.304,73 162.554,75 3,32% 2,55%
KAREL ELEKTRONIK 60.000,00 226.42421 232.200,00 4,74% 3,65%
DiGER HiSSE SENETLERI 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
CUKUROVA ELEKTRIK 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
II. BORCLANMA SENETLERI 1.397.000,00 1.178.854.,46 1.276.741,77 100,00%  20,05%
A) TAHVIL 1.397.000,00 1.178.854.,46 1.276.741,77 100,00%  20,05%
1) TRT 121207 T13 1.397.000,00 1.178.854.,46 1.276.741,77  100,00%  20,05%
III. DIGER 194.000,00 194.000,00 194.278,88  100,00% 3,05%
A) BPP 28/05/2007 194.000,00 194.000,00 194.278,88  100,00% 3,05%
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+11) 2.490.594,53 6.349.193,65 6.366.595,30  100,00%  100,00%
HAZIR DEGERLER 579,73
ALACAKLAR (+) 51.173,95
DIGER NET AKTIFLER (+) 20.218,00
BORCLAR (-) -189.736,04
TOPLAM DEGER 6.248.830,94
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 1,25
“31.12.2006”
MENKUL KIYMETIN TURU NOMINAL  TOPLAM ALIS TOPLAM RAYiC GRUP GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%) (%)
L.HiSSE SENETLERI 1.052.015,18 5.327.259,50 5.065.360,66 100,00%  99,00%
KAGIT VE KAGIT URUN. BASIM VE 45.000,00 424.684,76 421.100,00 8,31% 8,23%
YAYIN
KOZA DAVETIYE 35.000,00 415.684,76 412.300,00 8,14% 8,06%
VKING KAGIT 10.000,00 9.000,00 8.800,00 0,17% 0,17%
KIMYA,PETROL, KAUCUK VE PLAST. 155.000,18 1.036.759,36 1.037.650,66  20,49%  20,28%
URUN.
AKSA 100.000,18 346.280,40 367.000,66 7,25% 7,17%
ECZACIBASI ILAC 15.000,00 74.100,00 81.450,00 1,61% 1,59%
PETKIM 20.000,00 118.541,66 101.400,00 2,00% 1,98%



TUPRAS 20.000,00 497.837,30 487.800,00 9,63% 9,53%
METAL ESYA, MAKINE VE GEREC 87.500,00 372.509,71 351.725,00 6,94% 6,87%
YAPIM

ARCELIK 30.000,00 252.686,24 251.100,00 4,96% 4,91%

PARSAN 57.500,00 119.823,47 100.625,00 1,99% 1,97%
TOPTAN TICARET 100.000,00 550.640,67 486.000,00 9,59% 9,50%

SELCUK ECZA DEPOSU 100.000,00 550.640,67 486.000,00 9,59% 9,50%
PERAKENDE TiCARET 10.000,00 188.750,00 183.900,00 3,63% 3,59%

MIiGROS 10.000,00 188.750,00 183.900,00 3,63% 3,59%
ULASTIRMA 87.000,00 918.360,79 841.910,00 16,62%  16,45%

CELEBI 17.000,00 460.444,12 417.010,00 8,23% 8,15%

TURK HAVA YOLLARI 70.000,00 457.916,67 424.900,00 8,39% 8,30%
BANKALAR 175.000,00 701.026,05 657.250,00  12,98%  12,85%

GARANTI BANKASI 100.000,00 492.526,05 472.000,00 9,32% 9,23%

YAPI VE KREDI BANKASI 75.000,00 208.500,00 185.250,00 3,66% 3,62%
HOLDINGLER VE YATIRIM 335.000,00 897.589,30 864.450,00 17,07%  16,90%
SIRKETLERI

ALARKO HOLDING 30.000,00 118.549,06 107.100,00 2,11% 2,09%

DOGAN YAYIN HOLDING 75.000,00 377.437,50 372.750,00 7,36% 7,29%

GSD HOLDING 200.000,00 247.604,94 234.000,00 4,62% 4,57%

SISE CAM 30.000,00 153.997,80 150.600,00 2,.97% 2,94%
BiLiSIM 57.500,00 236.938,85 221.375,00 4,37% 4,33%

KAREL ELEKTRONIK 57.500,00 236.938,85 221.375,00 4,37% 4,33%
DiGER HiSSE SENETLERI 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%

CUKUROVA ELEKTRIK 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
II. BORCLANMA SENETLERI 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
L. DIGER 51.000,00 51.000,00 51.157,25 100,00% 1,00%
A) BPP 04/01/2007 51.000,00 51.000,00 51.157,25  100,00% 1,00%
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+11) 1.103.015,18 5.378.259,50 5.116.517,.91  100,00%  100,00%
HAZIR DEGERLER 1.233,93
ALACAKLAR (+) 439.551,84
DIGER NET AKTIFLER (+) 24.152,00
BORCLAR (-) -31.451,50
TOPLAM DEGER 5.550.004,18
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 1,11

“31.12.2005”
MENKUL KIYMETIN TURU NOMINAL  TOPLAM ALIS TOPLAM RAYiC GRUP GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%) (%)
L.HiSSE SENETLERI 517.569,00 1.908.705,41 1.998.786,07 100,00%  54,38%



GIDA, ICKi VE TUTUN
ALTINYAG
LiO YAG SANAYI

DOKUMA, GIYIM ESYASI VE DERI
YATAS

KAGIT VE KAGIT URUN. BASIM VE
YAYIN
OLMUKSA

KIMYA, PETROL, KAUCUK VE PLAST.
AKSA
BAGFAS

TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYI
INTEMA

METAL ANA SANAYI
DOKTAS
KARDEMIR B

PERAKENDE TiCARET
MIGROS

HABERLESME
TURKCELL

HOLDINGLER VE YATIRIM
SIRKETLERI
KOC HOLDING

BILISIM
NETAS TELEKOM

DIGER HISSE SENETLERI
CUKUROVA ELEKTRIK

II. BORCLANMA SENETLERI
TAHVIL

TRT 05/07/06 T10

TRT 07/03/07 T11
III. DIGER

BPP 02/01/2006
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+I1)
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR (+)
DIGER NET AKTIFLER (+)
BORCLAR (-)
TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI

230.000,00
100.000,00
130.000,00

9.548,00
9.548,00

6.548,00
6.548,00
28.017,00
27.000,00
1.017,00

5.441,00
5.441,00

140.000,00
40.000,00
100.000,00

15.000,00
15.000,00

30.000,00
30.000,00

50.000,00
50.000,00

3.000,00
3.000,00

15,00
15,00

1.700.000,00
1.700.000,00
500.000,00
1.200.000,00
183.000,00
183.000,00

2.400.569,00

351.848,80
173.398,80
178.450,00

20.719,16
20.719,16

22.132,24
22.132,24
387.665,21
341.100,00
46.565,21

24.876,71
24.876,71

211.334,33
86.167,67
125.166,67

195.250,00
195.250,00

259.303,57
259.303,57

319.325,40
319.325,40

116.250,00
116.250,00

0,00
0,00

1.492.196,00
1.492.196,00
466.400,00
1.025.796,00
183.000,00

183.000,00

3.583.901,41

420.900,00
248.000,00
172.900,00

20.432,72
20.432,72

22.787,04
22.787,04
392.864,22
342.360,00
50.504,22

35.312,09
35.312,09

213.600,00
89.600,00
124.000,00

196.950,00
196.950,00

248.700,00
248.700,00

316.500,00
316.500,00

130.740,00
130.740,00

0,00
0,00

1.493.850,31
1.493.850,31
466.927,15
1.026.923,16
183.224,18
183.224,18
3.675.860,56
1.090,26
17.157,25
26.831,00
-240.474,50
3.480.464,57

1,29

21,06%
12,41%
8,65%

1,02%
1,02%

1,14%
1,14%
19,66%
17,13%
2,53%

1,77%
1,77%

10,69%
4,48%
6,20%

9,85%
9,85%

12,44%
12,44%

15,83%
15,83%

6,54%
6,54%

0,00%
0,00%

100,00%
100,00%

31,26%
219,93%
100,00%

100,00%

100,00%

11,45%
6,75%
4,710%

0,56%
0,56%

0,62%
0,62%
10,69%
9,31%
1,37%

0,96%
0,96%

5,81%
2,44%
3,37%

5,36%
5,36%

6,77%
6,77%

8,61%
8,61%

3,56%
3,56%

0,00%
0,00%

40,64%
40,64%
12,70%
27,94%

4,98%

4,98%

100,00%



II1 ) KAR DAGITIM POLITIKASI, 2006 ONERiSI VE SONUC :
Sirket karinin dagitilmasi konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket 2007 yilindan baslayarak her yil olusacak dagitilabilir karin ve gecmis yil
karlarinin ortaklara, sirketin portfy yonetim stratejilerine uygun olarak YoOnetim
Kurulunda belirlenecek ve ortakligin sermaye yapist ve portfdy degerini olumsuz
yonde etkilemeyecek oranda nakit temettii veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla
dagitilmasini Kurumsal Yo6netim ilkesi ve Kar Dagitim Politikas: olarak belirlemistir.

Sirket Yonetim Kurulu 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap doneminde Sermaye
Piyasas1t Kurulunun Seri XI No 25 sayili Teblig dogrultusunda hesaplanan (236.868)
YTL net zarar ve Sirket Ozvarliklarindaki Kar Yedekleri dikkate alinarak Kar
Dagitim1 yapilmamasinin 30 Mayis 2007 tarihinde yapilacak 2006 Yili1 Olagan Genel
Kurul Toplantisinda Genel Kurulun onayina sunulmasina oybirligiyle karar verilmistir.



MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 TARIHI
ITIBARIYLE SPK’NIN SERI XI
NO: 25 SAYILI TEBLiGINE GORE
HAZIRLANAN MALIi TABLOLAR

ICINDEKILER

BILANCOLAR

GELIR TABLOSU

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

NAKIT AKIM TABLOSU

MALI TABLOLARA AIT ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU........coooivevreeeeeeeeeeseeenenen
NOT2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR .........cccoviviieieeeeeeeseersnsrsnens
NOT 3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI.........................
NOT 4  HAZIR DEGERLER..........c.coooiiiieieeeeeeeeeeeeee e sseses s sessasssssassssssssassassessassessennnes
NOT 5 MENKUL KIYMETLER .......ooiiiiiiiieieeeeeeeee e sessas s s sesss s sessessennees
NOT 6  FINANSAL BORCLAR .......cooviiiieieeieeeeeeeee s s sessessesses s ssssassassassassessessaes
NOT 7 TICARI ALACAK VE BORCLAR ........ooomiiiieeeeeeeeeeeeeeeseee e seneens
NOT8  FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARLI ..........cococvvivereeseerererersnen
NOT9  ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR.........ccccocsviieieesrersrsrsrnnnns
NOT 10  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR .........coccvviiiiiieeeseeeeeeeessssesssses s sesses e
NOT 11 CANLI VARLIKLAR.........coooiiiieieeeeeeeeeeeeesesssssessssessessessesssssessessesssssssssssassesssssassessessees
NOT 12 STOKLAR ..ottt eee et ses e s sssessssessssssssessssssssssssssassassessassessensenes
NOT 13  DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
NOT 14  ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI..........cccoovvivivirererrnnn

NOT 15  DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
NOT 16 FINANSAL VARLIKLAR ........cooetiiiiteiiteiieieieiieisiesseisieis s bbb sses

NOT 17 POZITIF/NEGATIF SEREFIYE ....ovoroveoeeeeeeeeeeeeeeeseseeeseseeeseeesesseeeesseesesseesessesessssesesssssene
NOT 18  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ........ovoovveeoeeeeeeeeeseseeeeeseeeeseeseseeseeseseseeessseee
NOT 19 MADDI VARLIKLAR ....coovoeeteeeeeee oo eee e eeseeeeeseeeeesseeesseesessesesseesesseesessesssssesesesssssee
NOT20  MADDI OLMAYAN VARLIKLAR.........civveeoveeeeeeeeeseeeeseeeeesseesesesseseeesessesesses eeeeeesseessssnes .
NOT 21 ALINAN AVANSLAR ... ooceoveeeteeeeeeeeeeeseeeeseeeeeeeessseeessssessesessesessseseses seeeesssesesseeeeseesessees .
NOT 22 EMEKLILIK PLANLARI ......covvoeveeeeeee oo eeeeeeees e seseeees s sessesesseeseseeesessesesssesesseesenene
NOT 23 BORC KARSILIKLARL...........oovveeeveeeeeeseeeeeeseeeeesseeeeseeeeesseessseesessesesseesesseesessesesssesesssesesenne
NOT 24  ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR ..o,
NOT 25 SERMAYE/KARSILIKLI {STIRAK SERMAYE DUZELTMESI ......veoeveeeeeereeeereeeeseeeenne
NOT 26  SERMAYE YEDEKLERT .......ovvveeevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseseeese s sesseeeseeesesseesessesesssesessessssee
NOT 27 KAR YEDEKLERT ...t eeeee e ee e eesseeses e seseeeeeseeses s essseeeseeesessesesssesesseesssee
NOT 28  GECMIS YILLAR ZARARLARL........ovvveeoveoeeeeeeeeeeeeseeseseeeseeesesseeessseeeesseesesseseessesessessssee
NOT 29  YABANCI PARA POZISYONU .....oooveoeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseseeeseeesesseesesseesesseesessesesssesesssessssee
NOT30 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

NOT 31  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER ........oocoovveeeeeerereenn.
NOT 32 ISLETME BIRLESMELERI ......ocoovvoeeoee oo eeeoeeeeeeeseeeseseeeeeeesesseees s sesseesesseseessesesseesssene
NOT 33  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..........cooveoeeeeeeeseeeseseeseeeseeeeeeseeesesseesesseseessesesseessssee
NOT 34  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR ........covveeeveseeeeeeeeeeseeeeseeeeseeseseeeeessseee
NOT 35  DURDURULAN FAALIYETLER .....civvoeveoeeeeeeeeeeeseeeeeseeeseeeeseeseseseeeseseeesesseseessesesssssssene
NOT 36  ESAS FAALIYET GELIRLERT .........coovveeeeeeeeeeoe e ee e eseeseeeeeeseeeeseeeeeseeeeessesessseseseesessee
NOT 37  FAALIYET GIDERLERT ........oovvoeeeeeeeeee oo es e eseeeseseeseeseses s seseeesessesesssesesssssssene
NOT 38  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR........oooorvvvererererernenn.
NOT 39  FINANSMAN GIDERLERT .......ocevveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeseseesessesesseeeesseesesseseessesesesssssene
NOT 40  NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI .......ovoovveeeeeeeeeeeseeeeeseseeeeseesesseseeseeseessessssee
NOT 41 VERGILER ..o e e eoeeseee s e e ee s es s ees s e e s e seseseseseseesseeees s eesseesesseseessesesssesssene
NOT 42 HISSE BASINA KAZANC w.oooovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeseeesesseeseseesessseeessesesseesessesesssesesssssssene
NOT 43 NAKIT AKIM TABLOSU ....coorvoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeesesseesessesessesesseesesseesesseseessesesssssssee

NOT 44  MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK,YORUMLANABILIRVE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR ........ovcorereereereeeseeeeeeseeeeseeenee,




MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

VARLIKLAR Not 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Donen Varhklar - 5.535.880 3.677.778
Hazir degerler 4 51.648 184.090
Menkul kiymetler (net) 5 5.035.626 3.474.040
Ticari alacaklar (net) 7 440.138 17.157
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 0 0
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 0 0
Diger alacaklar (net) 10 0 0
Canli Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 12 0 0
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen vergi varliklart 14 0 0
Diger cari ve donen varliklar 15 8.468 2.501
Duran Varhklar - 22.084 27.482
Ticari Alacaklar (net) 7 0 0
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 0 0
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 16 0 0
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0 0
Yatirirm Amach Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 19 22.084 27.482
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 0 0
Ertelenen Vergi Varliklart 14 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 0 0
Toplam Varhklar - 5.557.964 3.705.270

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir



MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER Not 31 Arahk 2006 31 Arahk 2005
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 10.096 224.066
Finansal Boglar (net) 6 0 0
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 10 217.015
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 102 26
Alman Avanslar 21 0 0
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg¢ Karsiliklari 23 0 0
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigi 14 0 0
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 9.984 7.025
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 19.931 16.408
Finansal Borglar (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 0 0
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 0 0
Alian Avanslar 21 0 0
Bor¢ Karsiliklari 23 19.931 16.408
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii 14 0 0
Diger Yikiimliiliikler (net) 15 0 0
Ana Ortakhik Dis1 Paylar 0 0
Oz Sermaye 24 5.527.937 3.464.796
Sermaye 25 5.000.000 2.700.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 0 0
Sermaye Yedekleri 26 335.551 335.543

Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri - 8 0
Hisse Senedi Iptal Karlar - 0 0
Yeniden Degerleme Fonu - 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar - 335.543 335.543
Kar Yedekleri 27 429.254 0
Yasal Yedekler - 21.463 0
Statii Yedekleri - 0 0
Olaganiistii Yedekler - 315.187 0
Ozel Yedekler - 92.604 0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisse Senetleri G.Menkul St Kz - 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklar - 0 0
Net Donem Kari/Zarar1 - (236.868) 469.206
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 28 0 (39.953)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler - 5.557.964 3.705.270

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir



MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01.2006-31.12.2006 , 01.10.2006-31.12.2006 , 01.01.2005-31.12.2005 , 01.10.2005-31.12.2005
TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
GELIR TABLOSU Not 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig gelirleri (net) 36 54.245.658 19.645.255 37.371.814 11.768.948
Satislarin maliyeti (-) 36 (53.874.658) (19.080.643) (36.778.375) (11.582.445)
Hizmet gelirleri (net) 36 0 0 0 0
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 36 132.415 22.163 105.570 9.720
BRUT ESAS FAALIYET 503.415 586.775 699.009 196.223
KARI/ZARARI
Faaliyet giderleri (-) 37 (449.284) (126.937) (326.508) (91.567)
NET ESAS FAALIYET 54.131 459.838 372.501 104.656
KARI/ZARARI
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 27.570 (231.309) 126.551 176.179
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar - 38 (318.569) (2.814) (29.846) 0
Finansman giderleri (-) 39 0 0 0 0
FAALIYET KARI/ZARARI (236.868) 225.715 469.206 280.835
Net parasal pozisyon kar / zarar1 40 0 0 0 0
Ana Ol‘ti}kllk Dis1 Kar/Zarar 0 0 0 0
VERGI ONCESI KAR/ZARAR (236.868) 225.715 469.206 280.835
Vergiler 41 0 0 0 0
NET DONEM KARI/ZARARI (236.868) 225.715 469.206 280.835
HiSSE BASINA KAZANC 42 (0,0474) 0,0451 0,1738 0,1040

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01.2006-31.12.2006 ve 01.01.2005-31.12.2005 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE DONEME AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

Hisse Ozsermaye

Senedi Enflasyon Gecmis

Ihrag Primi Diizeltme Yasal Olaganiistii Ozel Net Dénem Yillar
Sermaye Farklar1 Yedekler Yedekler Yedekler Kari/Zarar Zararlar1 Toplam
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 2.700.000 45.484 6.916.897 72.099 24.644 - 215.587  (6.974.398) 3.000.313
Sermaye Artirimi - - - - - - - - -
Gecmis Y1l Zararlarina Aktarilan - - - - - - - - -
Kar Dagitimi - - - - - - (215.587) - (215.587)
Odenen Temettii - - - - - - - - -
Transferler - (45.484) (6.581.354) (72.099) (24.644) - - 6.934.445 210.864
Net Donem Kar1 - - - - - - 469.206 - 469.206
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 2.700.000 - 335.543 - - - 469.206 (39.953) 3.464.796

Hisse Ozsermaye

Senedi Enflasyon Gecmis

fhrag Primi Diizeltme Yasal Olaganiistii Ozel Net Dénem Yillar
Sermaye Farklar1 Yedekler Yedekler Yedekler Kari/Zarar1 Zararlar1 Toplam
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 2.700.000 - 335.543 - - - 469.206 (39.953) 3.464.796
Sermaye Artirimi 2.300.000 8 - - - - - - 2.300.008
Gecmis Y1l Zararlarina Aktarilan - - - - - - - - -
Kar Dagitimi - - - 21.463 315.187 92.604 (469.206) 39.953 1
Odenen Temettii - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - - - -
Net Donem Kari - - - - - - (236.868) - (236.868)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 5.000.000 8 335.543 21.463 315.187 92.604 (236.868) - 5.527.937




MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2006 VE 31 ARALIK 2005 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT

AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

31 Arahk 2006

31 Aralik 2005

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Net kar/(zarar) (236.868) 469.206
Diizeltmeler:

Amortisman gideri ve itfa paylar1 7.463 6.757
Kidem tazminat: yiikiimliiliigt karsiligt 3.524 3.023
Faiz Giderleri 0 0
Menkul Kiymetlerde Deger Azalis 291.634 (92.604)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari/(zarar) 65.753 386.382
Varlik ve Borc¢lardaki Degismeler :

Menkul Kiymetlerdeki (Artis) / Azalig (1.853.220) (514.971)
Ticari Alacaklardaki (Artis) / Azalig (422.981) (17.157)
Diger Cari/Donen Varliklardaki (Artis) / Azalig (5.967) (530)
Ticari Borglardaki (Azalig) / Artig (217.005) 217.015
Mliskili Taraflara Borclardaki Artis / (Azalis) 76 0
Diger Yiikuimliiliklerdeki Artis / (Azalis) 2.959 314
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi/(cikisi) (2.430.385) 71.053

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Sabit kiymet satisindan kaynaklanan nakit 0 0
Maddi duran varlik alimlari (2.065) (2.365)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikisi) (2.065) (2.365)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

Sermaye Artirimi 2.300.000 0
Hisse Senedi Ihra¢ Primi 8 0
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 2.300.008 0
Hazir degerlerde meydana gelen net artig/(azalis) (132.442) 68.688
Donem bas1 hazir degerler mevcudu 184.090 115.402
Doénem sonu hazir degerler mevcudu 51.648 184.090

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortaklign A.S. (“Sirket”) 05 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini
SPK’nin, Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar1 belirledigi VI/4 numarali tebligine gore siirdiirmektedir. Kanun uyarinca,
Sirket, SPK' dan ortaklik portfoyiinii olugturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak i¢in yetki belgesi
almigtir. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin
sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararasi borsalarda veya borsa dist organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlaria ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir bicimde dagitir,
¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili
gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri Subat 1995°de halka arz olmus olup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle %99,99’u Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbuldadir ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle calisan sayis1 2°dir. (31 Aralik 2005: 1). Sirket’in Genel
Miidiirliigii Adnan Saygun Caddesi, No:17/6B 2.Ulus 34340 Besiktas - Istanbul adresindedir.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1
a) Hazirlanma Esaslari

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK
Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 no.lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1”
tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas1t Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe
standartlarinin uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlari’na uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Karsilagtirmali olarak
yaymlanan 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolar ve dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi uygulama gergevesinde
hazirlanmis ve SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, SPK, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak muhasebe kayitlarin1 tutmakta ve yasal mali tablolarini
hazirlamaktadir. lisikteki mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina yapilan SPK Muhasebe Standartlar’nin gerektirdigi bir kisim
diizeltmeleri ve yeniden siniflamalar1 icermektedir.

So6z konusu tashihler genel olarak “UMS 39:Finansal Enstriimanlarin Kayda Alinmasi ve Degerlemesi”, “UMS 19: Calisan
Haklar1” ve sabit kiymet amortismanlarinin kist esasina gore ayrilmasindan olugmaktadir.

b) Ol¢iim ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in 6l¢iim ve raporlama birimi Yeni Tiirk Lirasi’dir (YTL). 1 Ocak 2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen mali
tablolarda, Tiirk Para’sinin satin alma giiciindeki degisiminin gosterilmesi amaciyla, “UMS 29: Hiperenflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama” hiikiimlerince 6ngoriildiigii tizere genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri
yaptlmistir. UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki ol¢tim
biriminden gosterilmesini 6ngdrmektedir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil toplantisinda, yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica, yiiksek enflasyon
doneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiikk Slgiide ortadan kalktigi hususlari ¢ercevesinde, 2005 yilinda mali
tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmis, dolayisiyla 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.



¢) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda gerceklestirilmesi
egiliminin olmas1 durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar tizerinden gosterilmektedir.

d )Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin SPK Muhasebe Standartlari'na gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyle sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve ilgili
donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

2.2 Konsolidasyon Esaslar1

a) Uygulanan Konsolidasyon Esaslar1

Sirket konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

b) Bagh Ortakliklar

Sirket’in bagli ortakligi bulunmamaktadir.

¢) Istirakler

Sirket’in Tstiraki bulunmamaktadur.

d) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerdeki Yatirimlar

Sirket’in miisterek yonetime tabi yatirimlar1 bulunmamaktadir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI

3.1 Hasilat

Menkul kiymet satig gelirleri

Menkul kiymet satig gelirleri (ve satilan menkul kiymetlerin maliyetleri) ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir
tablosuna yansitilir. Donem sonu elde bulunan alim satim amagl menkul kiymetlerin elde etme maliyetleri ile makul degerleri
arasindaki fark gelir tablosunda izlenmistir.

Diger gelirler

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar {izerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine
bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclari kapsar. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya odeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Menkul kiymet alim-satimlari ve ilgili komisyon
giderleri islem tarihi esas alinarak kaydedilir. Temettii gelirleri Sirket’in temettii almaya hak kazandigi esnada gelir olarak
kaydedilirler.

3.2 Stoklar

Bilango tarihi itibari ile Sirket’in stoklar hesabinda izlenen bir varligi bulunmamaktadir.

3.3 Maddi Duran Varliklar

a) Direk olarak satin alinan duran varliklar



Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2006 yilinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet

degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle hesaplanmistir. Varliklar satildiginda, maliyet ve birikmis
amortismanlar hesaplardan ¢ikarilmakta ve elden cikarilma sonucu ortaya ¢ikan kar/zarar gelir tablosunda gosterilmektedir.

Duran Varliklarin ilk giris degeri; alis fiyati, indirilemeyecek vergiler yanisira sabit kiymeti kullanima hazir hale getirmek i¢in
katlanilan masraflardan olugsmaktadir.Sabit kiymetin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar
olustuklar1 donemin gelir ve giderine yansitilmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili sabit kiymete ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar sabit kiymetin maliyetine eklenmekte ve aktiflestirilmektedir.

Maddi varliklarin ekonomik 6mrii ve amortisman metodunun, maddi varliktan beklenen ekonomik fayda ile uyumlu olup
olmadig1 donemsel olarak gozden gecirilmektedir.

b) Finansal Kiralama yoluyla elde edilen duran varliklar
Finansal Kiralama yoluyla elde edilen duran varlik bulunmamaktadir.
c¢) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

d) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandig1 yillik amortisman oranlari
agagidaki gibidir:

Ofis makineleri, 5-6 yil
Tasit Araci, Syl

Ozel maliyetler icin, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali
omriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

3.4 Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar1 ile kalic1 deger kayiplarn diisiilmiis
olarak gosterilirler. Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik omiirleri
tizerinden esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi
olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklari tarihten itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklar igin
kullanilan itfa oran1 y1llik % 20’dir.

31 Aralik 2006 tarihi itibartyle maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.
3.5 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her varlik icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligi



ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri gevrilir.
3.6 Bor¢lanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Krediler,
miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig iskonto edilmis degerleri ile mali tablolarda takip

edilirler. Alinan kredi tutar1 (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince
muhasebelestirilir.

31 Aralik 2006 tarihi itibartyle Bor¢clanma Maliyeti bulunmamaktadir.
3.7 Finansal Araclar

Finansal araclar ilk olarak, sz konusu finansal aracin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittig1 kabul edilen ve alim sirasinda
ortaya ¢ikan diger masraflar1 da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir.

Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Degerlemesi
1) Degerleme Farklari Kar- Zararda Yansitilarak Rayi¢c Degerden Takip Edilen Finansal Araglar:

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler bu grup altinda siniflandirilmistir. Alim-satim amach menkul kiymetler; piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinig tarihinden
sonra, alim satim amagli menkul degerler ilgili menkul kiymetin makul degerini yansitan borsadaki alis fiyat1 dikkate alinarak
bilango tarihinde borsada aciklanan bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emri degeri iizerinden takip edilir. Alim-
satim amagh finansal varliga iligkin tiim gerceklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donemde gelir tablosuna dahil
edilir.

ii) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Kiymetler:

Vadesine kadar elde tutma niyetiyle edinilen, sabit veya belirlenebilir 6demeleri bulunan finansal varliklar vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler olarak simiflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi i¢in ayrilan karsilik diistilerek, i¢
verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Iskonto edilmis deger hesaplanirken
alim sirasinda olusan iskonto veya prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir. Iskonto edilmis maliyet degeri ile kayitlara
yansitilan menkul kiymetlerin deger diisiikliigine ugramasi veya elden c¢ikartilmasi durumunda olusan kar ya da zarar gelir
tablosuna kaydedilir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymeti bulunmamaktadir.
iii) Satilmaya Hazir Menkul Degerler:

Diger simflandirmalarin disinda kalan tiim menkul kiymetler satilmaya hazir menkul kiymet olarak smiflandirilmistir. Tlk
kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi makul degeri iizerinden yapilmaktadir. Satilmaya
hazir menkul degerlerin makul degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde
doniisene veya baska bir sekilde elden c¢ikarilana veya deger diisiikligiine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir
kalemde gosterilir. Bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplan ile iliskilendirilir.
Satilmaya hazir menkul degerler iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutar1 gelir olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettiiler ise alindig: tarihte temettii gelirleri i¢erisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerleri bilango tarihinde borsada agiklanan bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alig emri degeri iizerinden takip edilir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin
belirleyici olmadigi menkul kiymetler i¢in makul deger, benzer yatirim araclarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda
piyasada olusmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan
diger degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Makul degerleri giivenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki
finansal varliklar, maliyet bedelinden, varsa deger diisiikliigii karsilig1 indirilerek yansitilirlar.



31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir menkul degeri bulunmamaktadir.
Finansal Aracglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikartilmasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamin1 veya bir kismini, sadece, s6z konusu varliklarin

miilkiyetine iliskin risk ve faydalar1 transfer ettigi ve varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede tanimlanan yukiimliliigu
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Tiim finansal varliklarin mutat alim ve satimlari iglem tarihinde, bir bagka deyisle Sirket'in alimi veya satimm gerceklestirecegini
taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Mutat alim ve satimlar, varligin teslim siiresinin genelde bir mevzuat veya
piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alim ve satimlardir.

3.8 Isletme Birlesmeleri

Sirketin isletme birlesmesi kapsamina giren bir islemi yoktur.

3.9 Kur Degisiminin Etkileri

31 Aralik 2006 tarihi itibartyle yabanci para cinsinden yapilan iglem bulunmamaktadir.

3.10 Hisse Bagina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yasal mali tablolarinda
tagidiklart yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

3.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar
1) Karsiliklar:

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal) varsa,
bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve yiikiimliiliigiin
tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda karsiliklar
ileride olugsmas1 muhtemel giderlerin bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Varliklar
Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda yansitilmayip

dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek
oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.



3.13 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
3.14 Kiralama Islemleri
Bilango tarihi itibari ile Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
3.15 Iliskili Taraflar
Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki yaratabiliyor ise s6z
konusu taraflar iliskili taraf olarak tanimlanir. Bu kapsamda Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisi olan
kuruluslar, yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Iliskili taraflarla ilgili
donem igerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun islemler gerceklestirilmistir. (Not 7 ve 9)
3.16 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
Sirket ana faaliyet konusu ve cografi konumu agisindan boliimlere gore raporlanmasini gerektirecek bir yapiya sahip degildir.
3.17 Insaat Sozlesmeleri
Sirket’in bu kapsamda bir faaliyeti mevcut degildir.
3.18 Durdurulan Faaliyetler
Sirket’in bu kapsamda bir faaliyeti mevcut degildir.
3.19 Devlet Tesvik ve Yardimlari
Sirket’in ilgili donemde yararlandig1 devlet tesvik ve yardimi yoktur.
3.20 Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Sirket’in ilgili donemde bu tiir bir yatirimi mevcut degildir.
3.21 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 say1li
Resmi Gazetede yayinlanan 5520 sayili Kanunun 5/d maddesine gore, Tiirkiye'de kurulu;
1) Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari,
2) Portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari,
3) Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,
4) Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanclari,
5) Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,
6) Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin,

kazanglar kurumlar vergisinden miistesnadir
Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gecici 67 nci maddede yer alan vergileme esaslari
5527 sayili1 Kanunla yeniden diizenlenmis 22/07/2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile de anilan
maddede yer alan bazi1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 belirlenmistir.

a) Menkul Kiymetler Yatirum Ortakliklarinin Portfoy Kazanclar: Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat:

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan



menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (b) bendi geregince yeniden
diizenlenmistir.

Bu diizenleme cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanclari tizerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandig1 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006

tarihinden 01/10/2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

Dolayisiyla, bu fon ve ortakliklarin portfoy kazanglarina, yukarida belirtilen tarihler itibariyla belirlenecek kist donemler
dikkate alinarak, bu kist donemlere iliskin tevkifat oranlar1 uygulanacaktir.

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin gerek 01/01/2006 tarihinden 6nce, gerekse
bu tarihten sonra olusan portfoy kazanglari iizerinden 01/10/2006 tarihinden itibaren % O oraninda tevkifat yapilacaktir. Ote
yandan, soz konusu ortakliklarin 31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfoyleri ile ilgili olarak 01/01/2006- 01/10/2006
tarihleri arasinda olusan portfoy kazanclari tizerinden 257 Seri No.lu Tebligin “7. Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
vergilendirilmesi” baglikl1 boliimiinde agiklandigi tizere, eski hiikiimler ¢er¢evesinde tevkifat yapilacag tabiidir.

b) Menkul Kiymetler Yatirum Ortakliklarinin Gelirleri Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat:

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin, Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmakta idi.

Soz konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararmin 1 inci maddesinin (c) bendi geregince yeniden
diizenlenmistir.

Bu diizenleme ¢ercevesinde; Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Gegici 67 nci
maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandig1 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden
01/10/2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

3.22 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar1

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla ve Is Kanunu’nda belirtilen davramslar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve mali tablolarda
yansitilmistir. Kidem tazminati karsiliklari, cari donem sonunda tiim ¢alisanlarin emeklilikleri ya da isten ayrilmalari

dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve mali tablolarda yansitilmustir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece
baska yuikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler 6dendikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

3.23 Emeklilik Planlar

Sirket Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar pirimi ddemekte olup, bu primleri 6dedigi siirece baska bir
yiikiimliiligii kalmamaktadir. S6z konusu primler 6dendikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir. Bunlara ek
olarak Sirketin ¢alisanlara yonelik herhangi bir emeklilik plan1 bulunmamaktadir.

3.24 Tarimsal Faaliyetler

Sirket’in tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.

3.25 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler



Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ytikiimliiliikler icin elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla
kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde
donistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise onemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan
yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Oz sermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, vadesine
kisa bir siire kala iktisap edilen ve tizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetlerinde oldugu gibi 6zellikli
durumlar harig, nakit benzeri olarak kabul edilmez.

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermekte olup, maliyet bedelleri ile bilangoda yer
almaktadirlar. (Not: 4).

Sirket isletmenin net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akim tutarlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi konusunda mali tablo kullanicilarim bilgilendirmek iizere s6z konusu tabloyu

hazirlamaktadir. (Not: 43).

Nakit akim tablosu esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit akimlar1 olmak iizere ii¢ kistmdan olusmaktadir. Bu tablo
hazirlanirken dolayli yontem kullanilmigtir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.12.2006 31.12.2005
Kasa 498 235
Bankalar 150 176
Ulus Menkul Degerler A.S. C/H 0 679
Borsa Para Piyasasi 51.000 183.000
Toplam 51.648 184.090

Borsa Para Piyasasi islemlerinden alacaklarin vadesi 04 Ocak 2007 olup, faiz oran1 briit % 18,50’ dir.
(31.12.2005 - % 14,70)

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Sirketin sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla satin alinan
varliklardir. Bu menkul kiymetler bilangoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate alinarak maliyet degerleri ile yansitilir. Menkul
Kiymetler bilancoya alindiktan sonra makul degerleri ile degerlenirler. Bu menkul kiymetlerin makul degeri belirlenirken
bilanco tarihi itibar1 ile IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis fiyat: dikkate alinir. Makul degerlerdeki deger
artig ve azaliglart sonucu olusan kazang ve kayiplar ilgili donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu
menkul kiymetleri niyeti ve kabiliyeti dogrultusunda alim-satim amagh olarak belirlemis olup, yukaridaki hiikiimler
cercevesinde degerlemeye tabi tutmustur. 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle alim satim amag¢li menkul
kiymetler asagidaki gibidir:

31.12.2006 31.12.2005
IMKB’na Kote Hisse Senetleri 5.035.626 1.981.692
Tiirk Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 0 1.492.348
Toplam 5.035.626 3.474.040

Bilanco tarihi itibariyle alim sattim amach menkul kiymetlerin maliyeti 5.327.259 YTL’dir. ( 31 Aralik 2005: 3.381.436 YTL)
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir.
NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 31.12.2006 31.12.2005

Ulus Menkul Degerler A.S. 440.138 17.157



Toplam 440.138 17.157

Ticari Borglar 31.12.2006 31.12.2005
Ulus Menkul Degerler A.S. 10 217.015
Toplam 10 217.015

Ticari Alacaklar takasi ger¢eklesmemis hisse senedi satislarindan kaynaklanan komisyonlar1 netlestirilmis alacaklari, Ticari
Borglar takasi gerceklesmemis hisse senedi alislarindan kaynaklanan komisyonlari ilave edilmis borglar1 ifade etmektedir.

NOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLAR
Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar1 ve bor¢lart bulunmamaktadir.

NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2006 31.12.2005
Ortaklara Kar Pay1 26 26
Personele Borglar 76 -
Toplam 102 26

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle diger alacaklar ve borglar1 bulunmamaktadir.
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle canli varliklar1 bulunmamaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle stoklar1 bulunmamaktadir.

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle devam eden insaat sdzlesmeleri alacaklar1 ve hakedis bedelleri
bulunmamaktadir.

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliileri bulunmamaktadir.

NOT 15 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Varliklar / Cari-Donen Varliklar 31.12.2006 31.12.2005
Diger Cari/Donen Varliklar 8.468 2.501
TOPLAM 8.468 2.501

Diger Cari Donen Varliklar pesin olarak 6denen vergiler, abonelik giderleri, pesin olarak 6denen saglik sigortas: giderleri ve
verilen depozito-teminatlardan olugmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler / Diger Yiikiimliilikkler 31.12.2006 31.12.2005



Vergi ve Stopajlar 8.415 5.866

Sosyal Sigorta Primleri 1.440 1.064
Issizlik Sigortasi Primleri 129 95
Toplam 9.984 7.025
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2006 31.12.2005
Borg¢ Karsiliklar 19.931 16.408
Toplam 19.931 16.408

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

NOT 17 - POZITIiF/NEGATIF SEREFiYE

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle pozitif/negatif serefiyesi bulunmamaktadir.
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle yatirim amaclh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi varliklar asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31.12.2006 31.12.2005
Aktif Degeri 38.420 36.354
- Makine Tesis ve Cihazlar (Ge¢mis Yildan Devir) 5.131 2.765
- Makine Tesis ve Cihazlar (Y1l Iginde Alinan) 2.065 2.365
- Tagitlar 31.224 31.224
- Demirbaslar 0 0
Birikmis Amortismanlar (-) (16.336) (8.872)
Net Deger 22.084 27.482

Maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 33.661 YTL’dir.

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur.
NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar1 bulunmamaktadir.

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle alinan avanslari bulunmamaktadir.

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI



Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen personele hak ettigi miktarda kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Bu tazminatlar, isten ayrilma
veya cikarilma tarihindeki iicret esas alinarak calisilan her yil i¢in 30 giinliik ticret (31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri
itibariyle kidem tazminati 6demelerinin tavani sirasiyla, 1.857,44 YTL ve 1.727,15 YTL/y1l’drr) tutar1 kadardir.

Kidem tazminati kargilid1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati: karsilifi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli/ayrilmig olmasindan dogan gelecekteki olas: yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini tizerinden kayitlara yansitilmsgtir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle donem i¢indeki kidem tazminat1 karsilig1 hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2006 31.12.2005
Donem basi 16.408 13.385
Odenen 0 0
Ayrilan karsilik 3.523 3.023
Donem sonu 19.931 16.408

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI ZARAR

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle ana ortaklik dis1 paylar1 ve ana ortaklik dis1 zarari
bulunmamaktadir.

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 6denmig sermayesi 5.000.000 YTL (31 Aralik 2005 : 2.700.000 YTL) olup her biri 1 Yeni Kurus nominal degerli
500.000.000 (31 Aralik 2005 : 270.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden (A) grubu hisse senetlerinin
toplam tutar1 100 YTL (31 Aralik 2005 : 100 YTL) , (B) grubu hisse senetlerinin toplam tutar1 4.999.900 YTL (31 Aralik 2005
:2.699.900 YTL) *dur.

Sirket kayithi sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 5.000.000 YTL (31 Aralik 2005 : 5.000.000 YTL) olarak
tespit edilmistir.

Sirket’in 10.000 adet A Grubu 1 Yeni Kurus nominal degerli imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her
biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahiptir. (A) grubu hisse senetleri nama yazil, (B) grubu
hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse senetlerinin devri kisitlanamaz. Bu imtiyazli hisse senetlerinin 8.500
adedine Yonetim Kurulu Bagkan1 Anil Erk Yilmaz, 500 adedine Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Yilmaz, 500 adedine Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili Fatma Karagozlii ve 500 adedine Can Akkurt sahiptir.

Yonetim Kurulu 13.12.2005 tarihinde 5.000.000 YTL kayitli sermaye tavan igerisinde ¢ikarilmis sermayenin 2.300.000 YTL
(%85,18518) bedelli artirilarak 2.700.000 YTL ndan 5.000.000 YTL’ na yiikseltilmesine karar vermistir.

Gerekli izinlerin alinmasindan sonra 13.04.2006-27.04.2006 tarihleri arasinda ortaklara yeni pay alma haklar1 kullandirilmastir.
Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan 203.474 YTL tutarindaki paylar, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: I, No: 26 Tebligi’nin 19. maddesinin ikinci ve iiciincii fikra hiikiimleri ¢cer¢evesinde Borsa Biilteni’nde ilan
edilmesi suretiyle 04.05.2006-18.05.2006 tarihleri arasinda 15 giin siireyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Birincil
Piyasa’sinda satisa sunulmus ve 04.05.2006 tarihi itibariyle tamamu satilmistir. IMKB Birincil Piyasa’sinda yapilan satig sonrast
04 Mayis 2006 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 5.000.000 YTL olmustur. Yapilan Artirim 16.06.2006 tarih ve
6579 sayil1 T.T.S.G’nde yayinlanarak tamamlanmustir.

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye pay1 % 5’den fazla ortagi bulunmamaktadir.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 8 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 335.543 335.543



Toplam 335.551 335.543
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi icin yapilan diizeltmeleri ifade eder. Tiim 6z sermaye kalemlerine iligskin “6z sermaye

enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

NOT 27 - KAR YEDEKLERIi

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Yasal Yedekler 21.463 0
Statii Yedekleri 0 0
Olaganiistii Yedekler 315.187 0
Ozel Yedekler 92.604 0
Sermayeye Eklenecek st Hisseleri ve G.Menkul Sat 0 0
Kz
Yabanci Para Ceveim Farklar 0 0
Toplam 429.254 0

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayiladig: tebliglere ve duyurulara
gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20 sine ulasincaya kadar. kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
2001 Y1l Zarar1 0 (9.831)
2002 Y1l Zarar1 0 (30.122)
Toplam 0 (39.953)

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle herhangi bir yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.
NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Devlet Tesvik ve Yardimlar1 bulunmamaktadir.
NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle mali tablolarda karsilik sarta baglh varlik ve yiikiimliiliik
bulunmamaktadir.

NOT 32 - iSLETME BiRLESMELERI

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece portfoy isletmeciligi cercevesinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket, gelirlerini Tiirkiye’de elde

etmekte oldugundan dolay1 ek cografi faaliyet boliim bilgisinin gerekli olmadig: diisiiniilmiistiir. 31 Aralik 2006
ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibartyla ayr1 raporlanacak biiyiikliikte boliimler bulunmamaktadir



NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERi

a) Satis Gelirleri 01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Hisse senetleri 49.831.356 19.148.129 31.899.512 10.853.362
Devlet tahvili 4.414.302 497.126 5.472.302 915.586
Hazine bonosu 0 0 0 0
Toplam 54.245.658 19.645.255 37.371.814 11.768.948
b) Satislarin Maliyeti 01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Hisse senetleri (49.545.630) (18.591.368) (31.460.758) (10.697.151)
Devlet tahvili (4.329.028) (489.275) (5.317.617) (885.294)
Hazine bonosu 0 0 0 0
Toplam (53.874.658) (19.080.643) (36.778.375) (11.582.445)
¢) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
net 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Temettii gelirleri 69.355 0 62.870 0
BPP faiz gelirleri 48.366 15.929 37.015 9.565
Ters repo faiz gelirleri 71 0 0 0
Odiing Menkul Kiymet Geliri 4.719 4.171 2.229 155
Alim satim amach menkul
kiymetlerden alinan faiz geliri 9.904 2.698 3.456 0
Diger Gelirler 0 (635) 0 0
Toplam 132.415 22.163 105.570 9.720
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Personel Giderleri 93.908 26.073 74.690 19.701
Kira Giderleri 20.488 5.532 16.165 4.059
Miisavirlik ve Denetim Giderleri 7.812 1.770 6.372 1.593
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 3.523 (1.435) 3.023 432
Reklam ve ilan Giderleri 3.783 0 2.905 0
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 6.777 558 6.217 1.811
Sigorta Giderleri 3.114 930 1.496 124
KomisyonGiderleri(Hisse-HBDT-BPP) 261.048 83.085 185.950 56.410
Elektrik,Su,Haberlesmeve Aidat Gideri 6.496 1.312 5.483 1.262
Amortisman Giderleri 7.463 2.067 6.757 1.714




Abonelik Giderleri 2.442 856 2.174 984

Kirtasiye ve Kargo Giderleri 684 272 423 127
Takasbank,Noter,Banka-Hv-Komisyon 3.644 1.573 1.609 481
Yemek Giderleri 3.365 1.204 2.452 924
Spk Kurul Kayit-FFH 6.900 0 0 0
Borsa Kotasyon 4.463 1.013 0 0
Tasit Giderleri 4.099 459 3.581 715
Diger Giderler 9.275 1.668 7.211 1.230
Toplam 449.284 126.937 326.508 91.567
Ortalama c¢alisan personel sayisi 2 2 1 1

Sirket hisse senedi ve bor¢lanma senetleri alim satim iglemlerini araci kurum olan Ulus Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup hisse senetleri islemlerinde %0,2-0,3 oranlar1 arasinda bor¢lanma senetlerinde %0,1 oraninda ve Borsa
Para Piyasasi islemlerinde de %0,012 oraninda aracilik komisyonu édemektedir.

Aracilik S6zlesmesi haricinde Sirketin yaptig1 herhangi bir Yatirim Danismanlig1 ve Portfoy Yonetimi Sozlesmesi olmayip, bu
konularda herhangi bir gideri bulunmamaktadir.

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelirler 01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
ve Karlar 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Hisse Senedi Deger Artist 27.570 (231.309) 126.551 176.179
HB-DT Faiz Reeskontu 0 0 0 0
Toplam 27.570 (231.309) 126.551 176.179
Diger Faaliyetlerden Giderler 01.01.2006 01.10.2006 01.01.2005 01.10.2005
ve Zararlar 31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
Hisse Senedi Deger Azalisi (318.569) (2.814) (29.846) 0
HB_DT Deger Azalisi 0 0 0 0
Toplam (318.569) (2.814) (29.846) 0

NOT 39 - FINASMAN GIDERLERI

Sirketin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

SPK’nin 18.03.2005 tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayil1 yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verildigi i¢in 2006 y1li i¢cin mali tablolarda parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi
yapilmamustir.

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 say1li
Resmi Gazetede yayinlanan 5520 sayili Kanunun 5/d maddesine gore, Tiirkiye'de kurulu;

1) Menkul kiymetler yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari,

2) Portfoyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari,

3) Girisim sermayesi yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanglari,

4) Gayrimenkul yatirim fonlar1 veya ortakliklarinin kazanclari,

5) Emeklilik yatirim fonlarinin kazanglari,



6) Konut finansmani fonlari ile varlik finansmani fonlarinin,
kazanglar kurumlar vergisinden miistesnadir

Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gecici 67 nci maddede yer alan vergileme esaslari
5527 sayil1 Kanunla yeniden diizenlenmis 22/07/2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile de anilan
maddede yer alan bazi1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 belirlenmistir.

a) Menkul Kiymetler Yatirum Ortakliklarinin Portfoy Kazanclar: Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifat:

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (b) bendi geregince yeniden
diizenlenmistir.

Bu diizenleme cercevesinde; Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari tizerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandig1 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden 01/10/2006 tarihine
kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

Dolayisiyla, bu fon ve ortakliklarin portfoy kazanglarina, yukarida belirtilen tarihler itibartyla belirlenecek kist donemler
dikkate alinarak, bu kist donemlere iligkin tevkifat oranlar1 uygulanacaktir.

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul krymetler yatirim ortakliklarinin gerek 01/01/2006 tarihinden 6nce, gerekse
bu tarihten sonra olusan portfdy kazanglari iizerinden 01/10/2006 tarihinden itibaren % O oraninda tevkifat yapilacaktir. Ote
yandan, s6z konusu ortakliklarin 31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfoyleri ile ilgili olarak 01/01/2006- 01/10/2006
tarihleri arasinda olusan portfoy kazanglari tizerinden 257 Seri No.lu Tebligin “7. Menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
vergilendirilmesi” baslikli boliimiinde agiklandig: tizere, eski hiikiimler ¢cercevesinde tevkifat yapilacagi tabiidir.

b) Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklarinin Gelirleri Uzerinden Yapilacak Vergi Tevkifati

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin, Gegici 67 nci maddenin (1), (2), (3) ve (4)
numarali fikralarinda belirtilen gelirleri tizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilmakta idi.

S6z konusu tevkifat orani, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1 inci maddesinin (c) bendi geregince yeniden
diizenlenmistir.

Bu diizenleme c¢ercevesinde; Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Gegici 67 nci
maddenin (1), (2), (3) ve (4) numarali fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Kararinin Resmi Gazete’de yayimlandigi 23/07/2006 tarihine kadar % 15 oraninda, 23/07/2006 tarihinden
01/10/2006 tarihine kadar % 10 oraninda, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % O oraninda tevkifat yapilacaktir.

Portfoy kazanglari {izerinden yapilan tevkifat tutarindan, bu kurumlarin menkul kiymetlerin alim-satim1 ve elde tutulmasi
nedeniyle elde ettikleri gelirler tizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen tutar
kendilerine red veya iade edilecektir. Bu sebeple menkul kiymetlerin alim-satimi nedeniyle tevkif edilmis vergiler karsilig
olarak 2.924.-YTL pesin 6denmis vergilerde yer almistir. (31 Aralik 2005-Y oktur)

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar / zarar miktari, net donem kar1 / zararinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle
hasaplanmaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

YTL / ADET 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Net donem kar1 / zarari (236.868) 469.206
Agirlikli ortalama hisse senedi sayis1 5.000.000 2.700.000

Hisse bagina diisen net kar / zarar (0,0474) 0,1738



NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

31 Aralik 2006 31 Aralk 2005
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Net kar/(zarar) (236.868) 469.206
Diizeltmeler:
Amortisman gideri ve itfa paylar1 7.463 6.757
Kidem tazminati ytikiimliiliigii karsilig1 3.524 3.023
Faiz Giderleri 0 0
Menkul Kiymetlerde Deger Azalist 291.634 (92.604)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kary/(zarari) 65.753 386.382
Varlik ve Bor¢lardaki Degismeler :
Menkul Kiymetlerdeki (Artis) / Azalis (1.853.220) (514.971)
Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) (422.981) (17.157)
Diger Cari/Donen Varliklardaki Azalis / (Artis) (5.967) (530)
Ticari Borg¢lardaki (Azalis) / Artis (217.005) 217.015
Mliskili Taraflara Borglardaki Artis / (Azalis) 76 0
Diger Yikiimliiliiklerdeki Artis / (Azalis) 2.959 314
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi/(cikisi) (2.430.385) 71.053
. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Sabit kiymet satisindan kaynaklanan nakit 0 0
Maddi duran varlik alimlari (2.065) (2.365)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikisi) (2.065) (2.365)
. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI
Sermaye Artirimi 2.300.000 0
Hisse Senedi Ihra¢ Primi 8 0
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 2.300.008 0
Hazir degerlerde meydana gelen net artig/(azalis) (132.442) 68.688
Donem basi hazir degerler mevcudu 184.090 115.402
Donem sonu hazir degerler mevcudu 51.648 184.090




NOT 44 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Kredi riski : Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Bu risk, kredi
derecelendirmelerine bagvurmak suretiyle gézlemlenir ve her bir karsi taraf igcin varolan toplam riskin sinirlanmasi ile yonetilir.
Sirket kredi riskine, faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiiniin yiiriitildiigii Tiirkiye’de daha yogun olarak maruz kalmaktadir.

Piyasa Riski : Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmadigi i¢in piyasada olusabilecek kur degisikliklerine karsi
riski bulunmamaktadir. Sirket, faiz oranlarinda meydana gelebilecek degisimlerin faize duyarli aktiflerini etkileme olasilig
sebebiyle faiz riski ile kars1 karsiyadir. Faiz riski, faize duyarli varliklarin likit olmas1 sayesinde kontrol altinda tutulmaktadir.

Likidite Riski : Likidite riski esas olarak miisterilerin Sirket'e olan yiikiimliiliiklerini anlasma kosullar1 ¢ercevesinde yerine
getirememe ihtimalinden dogmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinde kalan vadeleri baz alinarak ilgili vade gruplamalarina
gore dagilimini gostermektedir.

31Arahk 2006
1 aya kadar 1-3 ay 3-6 ay 6ay -1 yil 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 51.648 - - - - - 51.648
Menkul Kiymetler - - - - - 5.035.626 5.035.626
Ticari Alacaklar 440.138 - - - - - 440.138
Diger Cari/Donen Varhklar - - 8.468 - 8.468
Maddi Varliklar - - - - 22.084 - 22.084
Toplam Varhklar 491.786 - 8.468 - 22.084 5.035.626 5.557.964
Ticari Borglar 10 - - - - - 10
Mlisikli Taraflara Borglar 76 - - - - 26 102
Diger Yiikiimliiliikler 9.984 - - - - - 9.984
Borg Karsiliklart - - - - 19.931 - 19.931
Toplam Pasifler 10.070 - - - 19.931 26 30.027
Net Likidite Fazlasi/(Acig1) 481.716 - 8.468 - 2.153 5.035.600 5.527.937
31 Aralik 2005
1 aya kadar 1-3 ay 3-6 ay 6ay -1 yil 1 y1l tizeri Vadesiz Toplam
Toplam Varliklar 201.247 - 2.501 - 1.492.348 2.009.174 3.705.270
Toplam Pasifler 224.040 - - - 16.408 26 240474

Net Likidite Fazlasi/(Acig) (22.793) - 2.501 - 1.475.940 2.009.148 3.464.796




BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S
YONETIM KURULU’NA

Mustafa Yilmaz Yatirrm Ortakhgr A.S.’nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan ©6nemli yanhshklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak lzere 6nemli yanhishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi goz 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢c kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.

Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Goriisiimiize gére, ilisikteki finansal tablolar, MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 31 Aralik 2006
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir. ISTANBUL / 20 SUBAT 2007

MED YEMiNI:i MALI MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM A.S

M EROL DEMIRDOVEN
SORUMLU ORTAK
BASDENETCI



Yonetim Kuruluna;

Denetim Komitesi Raporu.

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S. ‘nin 31.12.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu, muhasebe sistemini, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasini, bagimsiz denetim ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinligini incelemis
bulunuyoruz.

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligt A.S.’nin hizmet aldigt Med Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis denetim ilke, esas ve
standartlarina uygun olarak denetimini yapmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayirlarinin kontrolii ile, gerekli gordiigii diger denetim yontem ve tekniklerini , kullanmustir.

Goriisiimiize gore, Mustafa Yilmaz Yatinm Ortakligi A.S. tarafindan diizenlenen mali tablolar
sirketin 31.12.2006 tarihteki ger¢cek mali durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek
faaliyet sonucunu, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan ve bir onceki hesap donemi ile tutarl
olarak uygulanan Tiirkiye’de genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bi¢imde
yansitmaktadir.

Ortakligin muhasebe ve is kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakliliga ulagsan
herhangi bir sikayet durumu gerceklesmemistir. Ilgili doneme ait ortaklik calisanlarmin, ortakligin
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimleri gizlilik ilkesi ¢cercevesinde degerlendirilmigtir.

Gercege uygunluk acisindan ortakligin sorumlu yoneticileri, i¢ denetcisi ve bagimsiz denetim
sirketi Med Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin goriisleri alinarak Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakliginin
portfoyiindeki varliklarin ayrintili bir dokiimii ve portfoy degerini haftalik donemler itibariyle Sermaye
Piyasas1 Kuruluna ilettigi, Portfoy yapist ile degerini ortaklarin incelemesine sundugu, Mali Tablo ve
Raporlarina iligkin olarak muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik SPK diizenlemelerine
uydugu ve bu diizenlemeler cercevesinde portfoydeki menkul kiymetlerin tiirleri itibariyle maliyet ve
rayi¢ bedelleriyle gosterdigi, portfoy degeri tablosu ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte SPK’nin ilgili
tebligleri ¢ercevesinde kamuya agikladigi ve Kurul’a gonderdigi sonucuna varilmistir. (21.02.2007)

Fatma Karagozlii
Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi

Sinem Ozbilen
Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi



DENETCi RAPORU

(30 MAYIS 2007 / iSTANBUL)

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kuruluna,

ORTAKLIGIN UNVANT .....ooovviiiiieeeeeeeseeeeen MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

MERKEZI ... Adnan Saygun Cad. No:17/6B
2.Ulus-Etiler-Istanbul

SERMAYEST ..o 5.000.000.-YTL

FAALIYET KONUSU .....oooviiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeenes Portfoy Isletmeciligi

DENETCININ ADI - SOYADI ......cccoooevrereenereeeeeenn H.IBRAHIM HASELCIN (3 YIL)

GOREV SURESI, SIRKETE ORTAK OLUP 2006 y1li Faaliyet Déneminde Sirkete ortak degildir

OLMADIGI

KATILAN YONETIM KURULU ......cccocooveviererrnnne. Yonetim Kurulu Toplantilara 15.06.2006,

TOPLANTILARI SAYISI 11.08.2006, 03.11.2006, 03.11.2006 ve 29.12.2006

tarihlerinde katilinmugtir.

ORTAKLIK HESAPLARI, DEFTER ........cccccccceiinnn. Ortaklik kanuni defterleri ile diger belgeler iki

VE BELGELER UZERINDE YAPILAN kez kontrol edilmistir. Tutulan kayitlarin kanun
INCELEMENIN KAPSAMI HANGI esas sozlesme hiikiimleri ve genel muhasebe ve
TARIHLERDE INCELEME Y APILDIGI kayitlarina uygun oldugu goriilmiistir.

VE VARILAN SONUC

TTK’NUN 353. MADDESININ ......ocoooovviiiieieen Ortakligin kasa hesabi iki kez kontrol edilmis ve sayim
1. FIKRASININ 3.NUMARALI BENDI neticesinde mevcut kayitlara uygun oldugu goriilmiistiir.

GEREGINCE ORTAKLIK VEZNESINDE
YAPILAN SAYIMIN SAYISI VE SONUCU

TURK TICARET KANUNUNUN ......ccccovrrririiriernnns 21.02.2007 giinii inceleme yapilmis ve bilangonun
353.MADDESININ 1.FIKRASININ 1 NO’'LU tanzim sekli konusunda mutabakata varilmustir.
BENDI GEREGINCE YAPILAN INCELEMENIN

TARIH VE SONUCU

INTIKAL EDEN SIKAYET VE YOLSUZ- ................... 2006 yilinda tarafima intikal ettirilen bir sikayet ve
LUKLAR VE BUNLAR HAKKINDA yolsuzluk bulunmamaktadir.

YAPILAN ISLEMLER

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI’NIN 01.01.2006 - 31.12.2006 dénemi hesap islemleri
Tiirk Ticaret Kanunu , ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayim.

Goriigtime gore igerigini benimsedigim 31.12.2006 tarihi itibariyle diizenlenmis bilanco , ortakligin anilan tarihteki gercek mali
durumunu , 01.01.2006 - 31.12.2006 donemine ait diizenlenmis Kar - Zarar tablosu anmilan doneme ait gercek faaliyet
sonuglarini yansitmaktadir.

Bilangonun ve Kar - Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederim.

DENETCI
H.IBRAHIM HASELIN



IV - KURUMSAL YONETIM iLKELERIi UYUM RAPORU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S.’nin Kurumsal Yonetimin Ana Hatlar1 asagidaki yer almaktadir.
Sirketimizin yonetimi i¢in ana cerceveyi olusturmaktadir.

01. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S. yonetimi ve hissedarlari, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin, gerek pay sahiplerinin haklarmin
korunmasi, gerek calisanlar ve miisteriler ile iliskiler bakimindan sirketin uzun vadeli ¢ikarlarinin
gozetilmesini saglayacaginin bilinciyle, sirket yonetiminde uygulamaya alinmasi konusunda tam irade
beyan etmislerdir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin énemli bir kismu 2004 yili
itibariyle uygulanmaya baslanmustir.

Sirketimiz, Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulamaya alinmasi ile ilgili 5nemli oranda mesafe kaydetmis
olmakla birlikte, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yoénetim Ilkelerinde yer alan
prensiplerin diizenlenmesi ve uygulanmasi asamalarinin ciddi anlamda bir teknik altyap: , insan kaynag,
konusunda bilgili danisma ekibi ve giinliik faaliyet disinda ek ¢aligsma siireci gerektirmesi nedeniyle heniiz
ilkelere tam uyum seviyesine ulagilamamustir. Sirket yonetiminin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum
konusunda tamamlanmasi gereken eksikliklerin en kisa siirecte yapilmast konusundaki kararlilig
stirmektedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

02. Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile iligkiler, yatinmcilarin taleplerine ve istenilen bilgilere ulasilmasi konusu
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ozgiir Devrim Yilmaz tarafindan yiiriitiilmektedir.

Pay sahipligi haklarmin kullamilmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici diizenlemelere
uyulmakta ve bu haklarin kullanilmasini saglayacak her tiirlii 6nlem alinmaktadir.

03. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullaninm

Bilgi alma ve inceleme hakkimin kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamaktadir. Dénem
icerisinde pay sahiplerinin sirketten yazili olarak bilgi talebi olmamistir. S6zIii ve mail ortaminda gelen
bilgi taleplerine iliskin istenilen bilgiler dogru olarak kendilerine aktarilmis olup, Sirketle ilgili 6nemli
bilgiler 6zel durum agiklamas: olarak aym giin igerisinde en seri haberlesme yolu ile duyurulmaktadir.
Sirket portfoyiindeki varliklarin ayrintili dokiimii ve portfoy degeri haftalik dsnemler itibariyle IMKB na
iletilmekte ve IMKB Giinliik Biilteninde yayinlanmaktadir. Ayrica portfdy yapisi ile degeri sirket
merkezinde ortaklarin incelemesine sunulmaktadir. Sirket ana s6zlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebi
bireysel hak olarak diizenlenmemis olup, donem i¢inde 6zel denetci tayini talebi olmamustir.

04. Genel Kurul Bilgileri

Genel kurul toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, agik ve anlasilabilir
bir yontemle aktarilmakta; pay sahiplerine esit sartlar altinda diisiincelerini agiklama ve soru sorma
imkan1 verilmekte ve saglikli bir tartisma ortami yaratilmaktadir.



Donem icerisinde bir kez Olagan Genel Kurul Toplantis1 yapilmistir. 18 Mayis 2006 tarihinde yapilmak
istenen toplanti yasal nisabin saglanamamasi iizere 14 Haziran 2006 tarihinde yapilmistir. 14 Haziran
2006 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 5.000.000.-YTL’lik 6denmis sermayeye tekabiil
eden 500.000.000 adet paydan ; 401.617.-YTL’lik sermayeye karsilik 40.161.700 adet pay asaleten,
38.037.-YTL ik sermayeye karsilik 3.803.700 adet pay vekaleten toplantida temsil edilmis, boylece genel
kurul asgari toplanti nisabi (ikinci toplanti) olan 1 adet payin iizerinde katilim gergeklesmistir. Toplantiya
menfaat sahipleri ile medyanin katilimi olmamistir. Genel Kurul toplanti daveti; toplanti yeri, giinii ve
saati ile glindemi ihtiva edecek sekilde IMKB Borsa Biilteninde, Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve Sirket
merkezinin bulundugu yerde c¢ikan iki gazetede yayinlanarak, nama yazili pay sahiplerine taahhiitlii
mektupla toplant1 giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle siiresinde yapilmistir. Yapilan Genel Kurul
Toplantilarinda pay sahipleri tarafindan 6neri verilmemis ve soru sorma haklari kullanilmamistir. Genel
Kurul tutanaklar1 ve istenilen tiim bilgi ve belgeler Sirket merkezinde siirekli olarak pay sahiplerine acgik
tutulmaktadir.

05. Oy Haklar1 ve Azinhik Haklari

Sirketimizde oy hakkinin kullanilmasini zorlastirict uygulamalardan ka¢inilmakta; her pay sahibine, oy
hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsati saglanmaktadir.

Sirketimizde sadece yonetim kurulu iiye seciminde 1.000.000 adet oy hakkina sahip 10.000 adet 100 YTL
nominal degerinde 1.Tertip A grubu pay bulunmaktadir. Diger tiim konularda her paymn bir oy hakki
bulunmaktadir.

Sirketimizde oy hakkinin iktisap tarihinden itibaren belirli bir siire sonra kullanilmasini1 6ngorecek sekilde
bir diizenleme bulunmamaktadir.

Esas sozlesmemizde pay sahibi olmayan kisi veya kurumun temsilci olarak vekaleten oy kullanmasini
engelleyen hiikiim bulunmamaktadir.

Sirketimiz sermayesinde karsilikli istirak iligskisi bulunmamaktadir.
Azinlik paylart yonetimde temsil edilmemektedir.

Esas sozlesmemizde birikimli oy kullanma yontemine yer verilmemektedir. Bu yontemin avantaj ve
dezavantajlar1 mevzuattaki gelismeler cercevesinde degerlendirilmektedir.

06. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin karina katilim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitim politikamiz Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile esas sozlesmemiz cercevesinde belirlenmektedir. Sirket ana sozlesmesinin 33. maddesine
gore; Sirketin kari, portfoydeki varliklar1 alim sattmindan dogan kar, gerceklesen faiz, temettii v.b.
gelirlerin toplamindan, amortisman ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin diisiilmesinden sonra
bulunan tutardir. Gergeklesme deyimi faiz, temettii v.b. gelirlerin vadesinde, duyuru tarihinde ya da
satis aninda tahsil edilebilir hale geldigi durumu ifade eder. Donem karmnin hesabinda portfoydeki
kiymetlerin tahakkuk etmis deger artiglar1 dikkate alinmaz.

Bu suretle meydana gelecek kardan %35 kanuni yedek ak¢e ve diger kanuni yiikiimliiliikler ayrildiktan
sonra kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca tespit edilen oranda birinci temettii
verilmesine yetecek miktarda ayrilir.



Geri kalan kisim tizerinden Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarruf olunur.

Sirket Yonetim Kurulu 03.05.2007 tarihli kararinda Sirketin 2007 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim
politikasinin Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak her yil olugmas1 halinde dagitilabilir
net karin en az %20 oranindaki kisminin nakit temettii veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla ortaklara
dagitilmas1 ve bu politikanin mevzuata ulusal ve uluslararas1 ekonomik sartlara ve finansal piyasalarin
durumuna gore pay sahipleri ve sirket menfaatlerini olumsuz yonde etkilemeyecek sekilde YoOnetim
Kurulu tarafindan her yil gbzden gecirilebilmesi olarak belirlenmesine ve bu politikanin genel kurulun
bilgisine sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikmiiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akceler ile
esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadikca, baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitilmasi
kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere dagitilan kisimdan Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin
2. fikrasinin 3. bendi geregince %10 kesilerek kanuni yedek akceye eklenir.

Kar Dagitim Zaman1 Madde 34 - Kar dagiiminda Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 15’inci maddesi ve
Kurul tebliglerine uyulur. Kar dagitiminda kistelyevm esas1 uygulanmaksizin mevcut paylarin tamami esit
sekilde kar payindan yararlanir.

Sirket esas sozlesmesinde temettii avanst dagitimina iligkin bir madde bulunmamaktadir.

07. Paylarmn Devri

Esas sozlesmemizde pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlastirict herhangi bir hitkme yer
verilmemektedir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

08. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirket Bilgilendirme Politikasi, Sirket esas sozlesmesinde yer alan sekilde asagidaki gibidir.
Madde 31- Sirket, kamuyu aydinlatma amaciyla gereken 6nlemleri alir. Bu ¢ercevede;

a) Portfoylindeki varliklarin ayrintili bir dokiimiinii ve portfdy degerini haftalik donemler itibariyle
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na iletir. Portf0y yapis ile degerini sirket merkezi ile subelerinde ortaklarin
incelemesine sunar.

b) Mali tablo ve raporlara iliskin olarak muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik SPK
diizenlemelerine uyulur ve bu diizenlemeler cercevesinde portfoydeki menkul kiymetlerin tiirleri
itibariyle maliyet ve rayi¢ bedelleriyle gosterildigi portfoy degeri tablosu ve bagimsiz denetim
ongoriilen mali tablolar bagimsiz denetim raporu ile birlikte, SPK’nun ilgili tebligleri ¢ercevesinde
kamuya aciklanir ve Kurul’a gonderilir.



¢) Yonetim Kurulu'nca hazirlanan kar dagitim Onerisini ve kar dagitim tarihi Ongoriisiinii ilgili
mevzuatta belirtilen siireler i¢cinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na bildirir.

d) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca Sirket’in denetimi, gdzetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
tirlii bilgi ve belgeyi, soz konusu bilgi ve/veya belgelerin istenmesini takip eden 6 isgiinii icerisinde
Kurul’a gonderir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticiler ve sermayenin dogrudan ya da dolayli olarak %5 ine sahip olan pay
sahipleri, sirketin sermaye piyasasi araclar1 iizerinde yapmis olduklari islemleri Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak kamuya agiklamaktadirlar.

2006 yili1 mali tablo ve dipnotlarimiz Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI No 25 sayili tebligine gore
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegirilerek kamuya agiklanmustir.

09. Ozel Durum Aciklamalar

Kamuya yaptigimiz acgiklamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuatina, SPK ve Borsa diizenlemelerine ve
ilkelerine uyulmaktadir

2006 yili icinde SPK diizenlemeleri uyarinca 11 adet 6zel durum agiklamasi yapilmis olup, bu
aciklamalara iliskin SPK ve IMKB tarafindan ek aciklama istenmemistir. Sirkete iliskin 6zel durum
aciklamalar1 zamaninda yapilmis, SPK tarafindan 6zel durum agiklamalarinin zamaninda yapilmamasina
iliskin uygulanan herhangi bir yaptirim olmamustir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sitesi adresi http://www.myzyo.com‘dur. Internet sitesinde ana sayfada bir link ile
ulagilabilen SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri II. Boliim madde 1.11.5°te sayilan bilgilere yer
verilmektedir. Web sitemizin daha iyi hizmet vermesine yonelik ¢alismalarimiz ise siirekli olarak devam
edecektir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Ac¢iklanmasi

Sirketin gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin sahip olduklar1 oy oranlar1 bir tablo halinde asagida
verilmektedir:

31.12.2006

Pay Tutar
Adz - Soyadi/Unvani (%) (YTL)
Ulus Menkul Degerler A.S. 5,41% 270.664
Mustafa Yilmaz 0,80% 39.687
Anil Erk Yilmaz 1,49% 74.394
Fatma Karagozlii 0,22% 11.125
Ozgiir Devrim Y1lmaz 0,00% 398

Diger Ortaklar 92,08% 4.603.732



TOPLAM 100,00% 5.000.000
12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Iceriden ogrenebilecek durumda olan kisilerin listesi kamuya duyurulmus olup, ticari sir niteligindeki
bilgilere ulasabilecek kisilerin ad ve soyadlar ile gorevleri asagida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvam .

Anil Erk Yilmaz Yonetim Kurulu Baskan

Fatma Karagozlii Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
MustafaY1lmaz Yonetim Kurulu Uyesi

Ozgiir Devrim Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Sinem Ozbilen Yonetim Kurulu Uyesi

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimiz bir portfoy yonetim sirketi olmasi nedeniyle, pay sahipleri ve yatirimcilar en dnemli menfaat
sahipleridir. Pay Sahipleri ve Yatinmcilar ile iliskilerimizin tutarl ve iist seviyede yonetilmesini saglamak
onceliklerimizdendir.

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda 6zel durum agiklamas: seklinde
aninda kamuya duyurularin yani sira, istedikleri takdirde Sirket merkezi arayarak yetkili kisilerden ve
internet sitesinden bilgi alabilmektedirler. Pay Sahipleri ve Yatinmcilarin bilgilendirilmesi Sermaye
Piyasast Mevzuati, SPK Diizenlemeleri ve Ilkeleri dogrultusunda belirlenen araclar vasitasi ile
yapilmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilim

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda herhangi bir model olusturulmamigtir. Ancak menfaat
sahiplerinden bize ulasan bildirim ve tavsiyeler, iist yonetimin degerlendirmesine sunularak ¢oziim
oOnerileri ve politikalar gelistirilmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket, gerek calisan personel sayisinin az olmasi, gerekse teknik olarak uygulanmasinin zor olacagi
sebebiyle insan kaynaklari politikas1 olusturmamis ve calisanlar ile iliskileri yiiriitmek amaciyla bir
temsilci atanmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz bir portfoy yonetim sirketi oldugundan dolayi, mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda
miisteri memnuniyetini saglamaya yonelik bir calisma gerekmediginden bu hususlara iligkin ¢alismamiz
bulunmamaktadir. Ancak, sirketimizin portfdy yonetimine iliskin konularda ortaklarimizin her tiirlii bilgi

taleplerine ayrintili sekilde yardimci olunmaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk



Sirketimizin ¢evreye, bulunulan bolgeye ve genel olarak kamuya yonelik faaliyetleri (desteklenen/onciiliik
edilen sosyal caligmalar, bolge insanlarina yonelik ¢caligmalar vb.) bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulunun olusumu ve se¢imi ilkelere uygun olarak gerceklestirilmekte olup buna iliskin esaslar
ana sozlesmemizde yer almaktadir. Sirketin isleri ve yonetimi, genel kurul tarafindan ii¢ yil i¢in secilen
bes liyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan ytiriitiiliir. Yonetim kurulu asagidaki gibidir.

Yo6netim Kurulu Bagkanm : Anil Erk Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi ve Bagkan Vekili : Fatma Karagozlii
Yonetim Kurulu Uyesi :  Mustafa Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir :  Ozgiir Devrim Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi : Sinem Ozbilen

Sirket faaliyetlerinin yapis1i geregi Yonetim Kurulunda bagimsiz iiye bulunmamakta olup, Yonetim
Kurulu iyelerinin sirket disinda baska gorevler almasi da belli kurallara baglanmamis ve
sinirlandirilmamastir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana sozlesmesinin 17. maddesi “Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢cogunlugunun T.C. vatandasi olmalari
ve Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas1t Mevzuatinda 6ngoriilen sartlar1 tasimasi gerekir.” seklindedir. Bu
maddeden hareketle tiim Yonetim Kurulu Uyeleri SPK Kurumsal Yoénetim Ilkelerinin IV.boliimiinde yer
alan niteliklerle ortiismekte, ayrica Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin 22. maddesinde
aranan sartlarni da saglamaktadir. Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri faaliyet alanma iliskin islem ve
tasarruflart diizenleyen hukuki esaslar hakkinda temel bilgiye sahip sirket yonetimi hakkinda yetismis ve
deneyimli, mali tablo ve raporlar1 irdeleme yetene8i bulunan yiiksek 6grenim gormiis kisilerden
olusmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimizin internet sitesinde de belirtildigi iizere, Sirketimizin Yatirim Amaci/Stratejisi: yatirim riskini
en aza indirmek ve getiriyi en yiiksek diizeyde tutmak amaciyla portfoy cesitlendirmesini hedeflemek,
yatirrm araglari arasinda hisse senedini tercih ederek sermayesini uzun vadede degerlendirmeyi
amaclamaktir. Hisse secimlerimizde de portfoy riski sektorlere dagitilarak azaltilmakta ve sektoriinde en
yiiksek getiriyi en az risk ile getirecek senetler secilmektedir. Ayrica sabit getirili menkul kiymetler ile
hisse senedi oranlar1 piyasa beklentilerine gore sekillendirilmektedir.

Yonetim Kurulu, yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri sirket menfaatleri dogrultusunda
belirleyip, karara baglayarak sonuclandirmaktadir. Sirketin faaliyetleri haftalik, aylik, iicer aylik ve yillik
periyotlarda yonetim kurulu tarafindan incelenerek gézden gecirilmektedir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulunca belirlenen ve ana sozlesmenin 12. maddesinde de yer aldigi sekilde risk yonetim
esaslar1 vardir. Ayrica i¢ kontrol mekanizmasi da yonetim kurulunca etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.



22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yonetim Kurulunun yetki ve sorumluluklari, fonksiyonlari ile tutarli genel kurula taninan yetki ve
sorumluluklardan agikca ayrilabilir ve tanimlanabilir bicimde ana s6zlesmede yer almaktadir.

Sirket ana sozlesmesinin 20. maddesinde yazildig1 gibi; Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve
temsil olunur. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili sair mevzuat ile
Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin
sirketin unvan altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisilerin imzasin tasimasi gereklidir.

Kimlerin sirketi ilzama yetkili olacagi Yonetim Kurulunca tespit edilir.

Madde 21- Yonetim Kurulunca, sirket islerinin yiiriitiilmesi i¢in bir Genel Miidiir ve yeterli sayida miidiir
atanir. Genel Miidiiriin yiiksek 0grenim gormiis, isletme, finansman, mali analiz, sermaye piyasasi ve
borsa mevzuati konusunda yeterli mesleki bilgi ve tecriibeye sahip olmas: ve gerekli ahlaki nitelikleri
tagimasi sarttir.

Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Kararlar1 dogrultusunda ve Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi ve ilgili sair
mevzuat hiikiimlerine gore sirketi yonetmekle yiikiimliidiir. Genel Miidiir, Yonetim Kurulu iiyeligi sifatini
tasitmamakla birlikte, Yonetim Kurulu toplantilarina katilir; ancak oy hakki yoktur.

Yonetim Kurulu iiyelerinin gorev siiresini asan siireler i¢in Genel Miidiir atanabilir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket ana sozlesmesinin 18. maddesinde de belirtildigi tizere; Yonetim kurulu sirket isleri liizum
gosterdikge toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi mecburidir. Toplantilarda her iiyenin bir oy

hakki vardir.

Yonetim Kurulunun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu
Karar ile giindemde degisiklik yapilabilir.

Fevkalade durumlarda iiyelerden birisinin yazili istegi lizerine Baskan Yonetim Kurulunu toplantiya
cagirmazsa, iiyeler de re’sen cagri yetkisine haiz olurlar.

Toplant1 yeri sirket merkezidir. Ancak YoOnetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde de
toplanabilir.

Yonetim kurulu iiye tamsayisinin yaridan fazlasi cogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin
cogunluguyla alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararin altina red gerekcesini
yazarak imzalar.

Toplantiya katilmayan iiyeler yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanmazlar.



Yonetim kurulu 2006 yili igerisinde 21 kez yonetim kurulu toplantisi yaparak bu toplantilar1 karara
baglamistir. Toplantilara tiye katilimi % 80 oraninda gergeklesn}is olup alinan kararlar mevcudun
oybirligi ile alinmis, alinan kararlara muhalif kalan Yonetim Kurulu Uyesi olmamistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Sirket ana sozlesmesinin 22. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iiyeleri, Genel Miidiir ve Miidiirler,
Genel Kuruldan izin almaksizin kendileri veya baskalar1 namina veya hesabina bizzat ya da dolayl olarak
Sirketle herhangi bir islem yapamazlar.

2006 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul Toplantimizda Genel Kurul, Yonetim Kurulu Uyelerine
T.T.K.'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili muamelelerin (is yapma ve rekabet etme yetkiki) ifas1 i¢in
mezuniyet yetkisi verilmesine oybirligiyle karar vermistir.

25. Etik Kurallar

Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve calisanlari igin etik kurallar olusturulmustur ve bilgilendirme
politikas1 cercevesinde sirket internet sitesinde yayinlanacaktir.

Sirkete uygulanan ilgili mevzuat, yasa ve diizenlemeler uyarinca Mustafa Yilmaz Yatirim Ortaklifn A.S.
asagidaki etik kurallar1 kabul etmistir.

Bu etik kurallar caydirici etkiye sahip olmak ve iist diizey yoneticilerin ve c¢alisanlarin benimsemesi ve
savunmast beklenen ilkeler koymak amacina yoneliktir. Sirketin belirledigi/belirleyecegi diger uygun
politikalari, genelgeleri, davranis kurallar: vs. tamamlayic nitelik tasimaktadir.

e Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S$.’nin en onemli amaci, hissedarlarinin yatirimlarin en iyi
sekilde degerlendirmek maksadiyla mevcut piyasa kosullar: igerisinde portfdyiiniin getirisini en
yiiksek seviyeye ulagtirmak i¢in ¢aligmaktir.

e Halka acik bir sirket olarak faaliyetlerini SPK tarafindan yayimlanan ilgili tebligle uyumlu olarak
yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde meslek adabim dikkate
alarak ytriitiir. Hissedarlarina ve iliskide bulunulan diger kisilere kars1 herhangi bir suistimal s6z
konusu olamaz.

e Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler ve performans agik ve
periyodik bir sekilde giincellenerek hissedarlara aktarilir.

e Sirket, calisanlar1 ve ortaklariyla faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde diiriistliik, saydamhik ve adil
davranma ilkeleri dogrultusunda hareket eder.

e Sirket, tilkenin hukuk kurallarina ve faaliyetleri itibariyle baglantili oldugu her tiirlii hukuki
sinirlamaya uyar. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin haklarina saygilidir.

e Sirket, sektorde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iliskilerinde her zaman, diiriist
davranmay1 ve adil rekabet ilkelerine uymay1 gorev bilir.

e Sirket, calisanlarinin her birinin ayr1 ayri kisilik onurunu ve yasalarla taninmis olan her tiirlii
hakkin1 korumay1 borg bilir. Giivenli ve saglikli bir ortamda ¢alismalarin1 saglar. Ayrimciligin ya
da tacizin hicbir tiiriine miisamaha etmez.

e Isyeri politikastm ¢alisanlariyla siirekli iletisim icerisinde, onlarin isteklerini de gz ©niinde
bulundurarak belirler.

e (Calisanlardan hissedarlarla ve iliskide bulunulan herkesle agik ve diiriist iletisim kurmalari
beklenir. Sirketin adin1 ve sayginligini benimsemeleri ve korumalar1 beklenir. Calisanlar faaliyet
itibariyle kurulan her iliskide seviye ve mesafelerini korurlar. Yasal olmayan herhangi bir tutum



ve davranis icerisinde olamayacaklar1 gibi kendilerine menfaat temini tekliflerini aninda yonetime
iletmekle yiikiimluidiirler.

Sirket yonetimi ve calisanlart olarak, bu etik kurallarin tiimiine uygun hareket etmeyi temin eder ve
tiim faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini olusturacag bir is
kiiltiirtinii olugturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Sirketimizde denetimden sorumlu komite iiyesi bulunmakla birlikte heniiz kurumsal yonetim komitesi
olusturulmamastir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirket ana sozlesmesinin 8. maddesinde yazili oldugu gibi; Sirket, huzur hakki, iicret, kar pay1 gibi
faaliyetlerinin gerektirdigi odemeler disinda mal varligindan ortaklarina, yonetim ve denetim kurulu
tiyelerine, personeline ya da tigiincii kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

Sirketimiz kurulusundan beri yonetim kurulu iiyelerinin mali haklarinin tespitinde performansa dayali
olacak ve sirketin performansini yansitacak bir odiillendirme uygulamaktadir. Odiillendirme kazanilan
kar’in nakit olarak dagitilmasi durumunda Genel Kurul kararina gore kar’in belli bir oraninda iicret
almaktir. 2006 yilinda Yonetim Kuruluna herhangi bir ticret ddemesi yapilmamaistir.

Sirketimiz , herhangi bir yonetim kurulu {iiyesine ve yoOneticilerine bor¢ vermemis ve kredi
kullandirmamis ve kefalet gibi teminat vermemistir.



