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2005 Yili Olagan Genel Kurul Toplanti Glindemi :

01. Acilis, Baskanlik Divani secimi ve Baskanlik Divani'na Genel
Kurul Tutanagini imzalama yetkisi verilmesi.

02. Sirketimizin 2005 yili calhismalan hakkinda Yodnetim Kurulu
Faaliyet Raporu, Denetci Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim
Raporunun okunmasi ve muzakeresi.

03. 2005 vyili Bilangcosu ile Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi,
muzakeresi ve tasdiki.

04. Kar Dagitimi ile ilgili teklifin gorisilerek 2005 yilh Dénem Karinin
dagitimi hakkinda karar alinmasi.

05. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgi'nin ayri ayri ibra edilmeleri.

06. Gorev siireleri sona eren Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetci’nin
secilmesi.

07. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetci'nin licretleri ve huzur
haklarinin tespiti.

08. 2006 ve izleyen yillara iliskin kar payr dagitim politikasinin Genel
Kurul’un bilgisine sunulmasi.

09. Denetimden Sorumlu Komite Uyelerinin secimi.

10. Yl icerisinde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurul'a
bilgi verilmesi.

11. Yonetim Kurulu Uyelerine T.T.K."nin 334 ve 335'inci maddeleri
uyarinca izin verilmesi.

12. Dilek, Temenniler ve Kapanis



Sayin Ortaklarimiz,

Sirketimizin onbirinci hesap yilina ait, Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlar ile
Bilango, Kar-Zarar hesaplarini incelemelerinize ve onaylariniza sunarim.

2001 krizi sonrast uygulamaya konulan istikrar programi ¢ercevesinde son dort yildir
onemli bir degisim siirecine giren ve bu siire zarfinda kesintisiz biiyiiyen Tiirkiye
Ekonomisi enflasyonla miicadelede tarihi bir basar1 elde ederek 2005 yilini
kapatmistir. Bu donemde ekonomi biiylime ve daralma cevrimlerinden kurtulma
yolunda 6nemli mesafeler almistir. Ancak Tiirkiye ekonomisinin disa agildigir 1980
yilindan beri saglayamadigi ekonomik basariya son dort yil gibi bir siirede ulagmis
olmas: elde edilen kazamimlarin ne kadar dogal, koklii ve kalici olduguyla ilgili
sorular1 da beraberinde getirmektedir. Bu donem boyunca %6,5 faiz dis1 fazla
politikas1 uygulanmis, biitce aciginin milli gelire oran1 %3,3’e, faiz ddemelerinin milli
gelire oram1 %9,4’e, toplam kamu borcunun milli gelire orant %73,6’ya, tiiketici
fiyatlar1 enflasyonu da %7,7’ye gerilemis, ortalama biiyiime hiz1 da %7,2 olmustur.

Ancak temel gostergeler ekonomik basarinin bazi maliyetleri oldugunu ortaya
koymaktadir. Kisi basina diisen milli gelirin kurun da etkisiyle artisi, ihracatin
yiikselmesi, biiylime performansi, kamu acig1 ve borclanmasinda goriilen iyilesme ve
enflasyonun diismesi artilarimiz olsa da yiiksek ithalat artisi, cari islemler acigi,
igsizlik oran1 ve kurlardaki degerlenme eksilerimiz arasinda sayilabilir. Mevcut tablo,
enflasyondaki diisiisiin belirleyicisinin reel kurlardaki degerlenme oldugu, kurlardaki
bu degerlenmenin ithalati koriikledigi, bu kosullar altinda yerli iireticinin rekabet
giicliniin giderek azalmasinin, iiretim ve istihdam iizerinde olumsuz etki yaptigi
nihayetinde ortaya cikan dis acigin finansmaninin bir noktanin 6tesinde miimkiin
olamayacag1 biciminde yorumlanmistir.

Oniimiizdeki dénemde, mevcut para politikalarina ve mali politikalara sik1 sikiya bagl
kalinacagim bekliyoruz. Piyasalara kars1 yurtici ve uluslararasi giiven artmaya devam
ederken, giindemdeki kararli yapisal reformlar da dikkatle uygulamaya konulmalidir.
Goriistimiiz, bu biiylimeden elde edilecek kérlarin, kamu bor¢larin1 azaltmak, mali
stirdiirtilebilirligi saglamak ve halen artan cari hesap acigini kapatmak icin tahsis
edilmesi gerektigi yoniindedir.

3 Ekim 2005, ¢agdas Tiirk tarihi acisindan ¢ok onemli bir olaya sahne oldu: Avrupa
Birligi'ne katilma miizakereleri resmen basladi. Tiirkiye yillar sonra diinyanin en
biiyliik ekonomik toplulugunun tam iiyeligine layik bir aday oldugunu kanitladi. Bu
yolculugumuz uzun ve zorlu olacaktir. Bu dénemde yasal, ekonomik ve toplumsal
alanlardaki bir¢cok reformun benimsenmesi ve uygulanmasi gerekecektir. Ancak siire¢
zahmetli de olsa, Tiirkiye bu zahmetli siirecte AB'ye katilim yolunda olmasinin
yararlarint hemen gormeye bagsladi. Sonunda, her iki taraf da Tiirkiye'nin AB'ye tam
tiyeliginden biiyiik kazang elde edecektir.

2005 yilinda diinya ekonomi giindemini mesgul eden baglica gelismeler petrol
fiyatlarindaki artisin devamu, iilkelerarasi cari islemler dengesizliklerin artmasi, uluslar
arast sermaye piyasalarinda artan likidite ve buna bagl olarak gelismekte olan
tilkelerin kamu ve ddemeler dengelerinde kaydettikleri iyilesme olmustur. 2005 yilinda
%4,3 olarak biiyiiyen diinya ekonomisinde gelismekte olan iilkeler agisindan 6nemli



bir yil olmustur. Gelismis iilkelerde enflasyon ve buna bagl olarak faiz oranlarinin
diismesiyle olusan likidite fazlasi1 ve eskiye gore risk almaya daha yatkin piyasa
oyunculart gelismekte olan iilkelerin gorece daha yiiksek getirili piyasalarina
yonelmistir. Cogu zaman verimsiz kullanilan bu sermaye girisleri gelismekte olan
tilkeler tarafindan bu sefer daha etkin degerlendirilmistir

Petrol fiyatlarindaki artis emtia fiyatlar1 ile enerji fiyatlarint yukari ¢ekerken 2006 yil
icin onemli bir risk unsuru olmaya devam etmektedir. Yine de yiiksek fiyatlar
Amerikan ekonomisi hari¢ diinya genelinde c¢ekirdek enflasyon oranlari iizerinde
beklenildigi kadar olumsuz bir etki yaratmamistir. Bu donemde uluslar aras1 boyutta
onem kazanan enflasyon riskinin kontrolii i¢in yapilacak siki para politikalar1 ve olasi
faiz artirimlart uluslararast sermaye piyasalarinda bir likidite daralmasim sebep
olabilecektir. Kiiresel cari islem dengesizlikleri, emlak piyasalarindaki fiyat koptikleri
ve uzun donemli faiz oranlarinda olumsuz bir gidisat 2006 yil1 i¢in varolan diger risk
unsurlaridir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 2003 yili Agustos ayindan baslayan, 2004 ve
2005 yillarinda da devam eden yiikselis hareketi sonunda endeks 2005 yilin1 39,778
puan seviyesinden tamamlamistir. Amerikan Dolar1 bazinda 2000 yilinda ulastig: tarihi
3,7 cent seviyesini test eden borsa endeksinin yiikselisindeki en biiyiikk etken
diinyadaki likidite fazlasi ve iilkemizde son yillarda yasanan ekonomik gelismeler
dogrultusunda gelen sicak para diye tabir edecegimiz portfoy yatirrmlaridir.
Ulkemizde hisse senedi yatirimu seklinde yabanci girislerini takip edebilecegimiz
MKK-Takasbank verilerinde 2004 yili ortasinda yaklasik % 50 olan yabanci saklama
paymin 2005 yilinin sonlarinda % 70 seviyelerine yiikselmesi yukaridaki tespitimizi
teyit etmektedir. Ayrica bu donemler icerisinde direkt olarak sirket satin alimi ve
yonetimi seklinde de yiikksek oranlarda sermaye girisi olmustur. Yapilan
ozellestirmeler ve Uzan Grubu aktiflerinin satislari ve ihalelerde c¢ikan yiiksek
rakamlar uluslar arasi1 alanda paradan kacis emtia, gayrimenkul ve sirket alimlarina
talebin yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. Yiikselen fiyat kazan¢ ve piyasa-defter
degeri oranlart sirketleri pahali hale getirse de diger gelismis ve gelismekte olan
ilkelerle kiyaslandiginda mevcut kosullar dahilinde fiyatlarin bir miktar daha ama
gecmis yillara oranla daha diisik oranda bir yiikselme potansiyelini ortaya
koymaktadir. Oniimiizdeki dénem piyasalar icin risk algilamalarinda dis piyasalar ile
ilgili olarak gelismis lilkelerde yasanan faiz artirimlart sonucu olusabilecek likidite
daralmasi, Ortadogu bolgesinde yasanabilecek olasi calkantilar, Petrol ve Enerji
fiyatlarindaki gelismeler; I¢ piyasalar ile ilgili olarak sanayi liretim hizimin artig
hizindaki yavaslama, cari islemler dengesindeki agik oraminin artisi, kurlarda
yasanabilecek olas1 bir diizeltme sonrasi enflasyon beklentisinde artis ve biiyiime
hizinin diismesi,AB-Kibris konularinda yasanabilecek olumsuzluklar sayilabilir.

Sirket olarak bu donemde gecen doneme oranla 6z varliklarimizi %15,48 net karimizi
da %117,64 oraninda arttirdik. Sirketimize giiven gosteren, borsada islem yapan ve biz
yoneticilere giivenen ortaklarimiza siikranlarimizi sunuyoruz. Sirketin yOnetimi
konusunda giindem maddelerinin goriisiilerek kabul edilmesini ve ortaklarimizin
degerli Onerilerini bekledigimizi saygi ile bilgilerinize sunarim. (01.05.2006)

Mustafa Yilmaz

Yonetim Kurulu Bagkani



YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU :

1) GIRIS :

1. Raporun Dénemi : 01 Ocak 2005 - 31 Aralik 2005

2. Ortakligim Unvan : MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A S.

3. Dénem Icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve iiyelerin ad
ve soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerinin siiresi :

Mustafa Yilmaz...................... Yonetim Kurulu Baskani.

Gorev Siiresi (17.04.2003-Nisan 2006)
Fatma Karagozlii.................... Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Gorev Siiresi (17.04.2003-Nisan 2006)
Ozgiir Devrim Yilmaz............ Uye

Gorev Siiresi (17.04.2003-Nisan 2006)
Anil Erk Yilmaz..........c.......... Uye

Gorev Siiresi (17.04.2003-Nisan 2006)
Sinem Ozbilen.............cc.o........ Uye

Gorev Siiresi (30.05.2005-Nisan 2006)

Yetki Sinirlart.....Sirket Esas Sozlesmesinin XVI. maddesi ile belirtilen yetkilere
haizdir.

Deneti......ueeeeeeeniieenieeenee, Ali Demirkaya

Gorev Siiresi (17.04.2003-Nisan 2006)
Yetki Sinirlart.................... Tiirk Ticaret Kanununun 347-359. maddelerinde
belirtilmistir.

4. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu :

Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmamugtir.

5. Ortakligin Sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler :

Donem i¢inde ortakligin sermayesinde degisiklik yapilmamistir. Ancak 13.12.2005
tarthinde alinan YoOnetim Kurulu Karari ile Sirket Sermayesinin 2.300.000 YTL
(%85,18) bedelli artirllarak 5.000.000 YTL na yiikseltilmesine karar verilmistir.

Ortak Sayist :

Sirketimizin Sermayesinin % 99.99’u halka aciktir. Ortak sayimizin tam olarak
bilinmemesine ragmen tahmini 1.000 kisi varsayilmaktadir.



Hisse Senetleri fiyatlarinin y1l icersinde gosterdigi gelisme :

Hisse senetlerimiz 2005 yili i¢inde en diisiik seviyeyi 18.04.2005 giinii 1,21.-YTL ile
gormils, en yiiksek seviyeyi de 28.02.2005 giinii 2,27.-YTL olarak gormiistiir. Hisse
senetlerimizin yil sonu kapanis degeri 1,92.-YTL olmustur. 2005 yili igerisinde hisse
senetlerimizin degeri ayni kalmistir.“1,92 YTL (30.12.2005) / 1,92 YTL (29.12.2004)”

Son ii¢ yi1lda dagitilan temettii oranlart :

2003 ; Sirketimiz 2002 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.
2004 ; Sirketimiz 2003 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.
2005 ; Sirketimiz 2004 yili faaliyetlerinden kar payr dagitmamustir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Olagan Genel Kurul’a 2005 yilinda elde edilen kardan kar
pay1 dagitilmamasini teklif etmistir.

Sirketimiz sermayesinin % 5 ve daha fazlasina sahip ortak bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 2.700.000.- YTL olup bu hisselerin 100.- YTL nominal
degerli kism1 (A) grubu , 2.699.900.- YTL nominal degerli kismu (B) grubu hisse
senetlerinden olusmaktadir. Sirket Ana Sozlesmesinin 33. maddesindeki esaslara ve
Genel Kurulda alinacak kararlara gore kar pay1 6denmektedir.

6. Varsa cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil,kar-zarar ortakligi,finansman
bonosu,kara istirakli tahvil,hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil,intifa senedi ve
benzeri) tutart , bunlarin ortakliga getirdigi yiik ve 6deme imkanlari :

Donem i¢inde ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.
7. Ortakligin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icersindeki yeri hakkinda bilgi :

Menkul Kiymet portfoyli yonetmek amaciyla Anonim Sirket olarak ve ani sekilde
kurulmus olan sirketin hisse senetleri 1995 yilinin Subat ayinda Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem gormeye baslamistir. Sektordeki 26 sirketten biri olan
Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S, 5 milyon YTL sermayesi ve 5.11 milyon YTL
portfoy degeri (09.06.2006 itibariyle) ile Borsada Kurumsal Yatirimci olarak bir gii¢
olusturmaktadir.

I1) FAALIYETLER :
1. Yatirimlar :

Sirket 05.08.1994 tarihinde 100.000.-YTL kayith sermaye tavami ve 10.000.-YTL
baslangi¢ sermayesi ile kurulmus, 1995 Nisan ve 1995 Agustos aylarinda yaptigi
sermaye artirimlari ile ¢ikarilmis sermayesini énce 100.000.- YTL’sina, 1998 Mayis
ayinda 150.000.-YTL’lik sermaye artirimu ile 250.000.-YTL’ na, 2000 Haziran ayinda
87.500.-YTL ik sermaye artirnmu ile 337.500.-YTL’na, 2001 Nisan aymnda 337.500.-



YTL’lik sermaye artirmi ile 675.000.-YTL’ na, 2004 Nisan aymnda 675.000.-YTL’lik
sermaye artirmi ile 1.350.000.-YTL’na, 2004 Temmuz aymnda 1.350.000.-YTL’lik
sermaye artirimi ile 2.700.000.-YTL’na artirmistir. 1995 ve 2004 yillarinda bedelli
olarak yapilan sermaye artirimlarindan elde edilen kaynaklar menkul kiymet
portfdyiiniin gii¢lendirilmesinde kullanilmastir.

2. Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler :

Sirket 2005 yilinda Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlanmis
mali tablolarina gore net 469.206.-YTL kar etmistir. Sirketin satiglart 37.371.814
YTL, Satislarin maliyeti ise 36.778.375.-YTL olarak gerceklesmistir.

Sirket satislarinin % 85,54’ii Hisse Senetlerinden, %14,46’s1 ise Devlet Tahvili ve
Hazine Bonolarindan olusmaktadir.

Sirket 2005 yilinda 326.509 YTL’lik Genel Yonetim Gideri yaparken, Portfdyiinde
bulundurdugu hisse senetlerinden de 62.870 YTL temettii geliri elde etmistir. Sirketin
2005 yili icinde elde ettigi faiz gelirleri ise 40.472 TL’dir. Sirketin portfdyiinde
bulunan menkul kiymetlerden saglanan gerceklesmemis deger artis kazanci 126.551
YTL, gerceklesmemis deger azalis zarar1 29.846 YTL dir.

Sirketimizin 09.06.2006 , 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihli Portfoy Deger Tablolar1
asagidaki gibidir :

“09.06.2006”

MENKUL KIYMETIN TURU NOMINAL TOPLAM ALIS TOPLAM RAYIC GRUP GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%) (%)

LHiSSE SENETLERI 990.767,48 4.236.442,11 3.305.777,51 100,00%  67,81%

GIDA, iCKi VE TUTUN 14.394,00 73.009,57 56.136,60 1,70% 1,15%

KAGIT VE KAGIT URUN.BASIM VE

YAYIN 45.000,00 133.664,20 107.350,00 3,25% 2,20%

KiIMYA,PETROL, KAUCUK VE PLAST.

URUN. 102.500,00 436.750,00 356.900,00  10,80% 7,32%

METAL ANA SANAYI 72.000,00 523.885,48 439.620,00  13,30% 9,02%

METAL ESYA, MAKINE VE GEREC

YAPIM 20.000,00 239.200,00 177.400,00 5,37% 3,64%

DIGER IMALAT SANAYIi 100.000,00 117.000,00 105.000,00 3,18% 2,15%

TOPTAN TICARET 72.500,00 474.416,67 356.700,00  10,79% 7,32%

ULASTIRMA 52.564,00 390.593,78 300.240,72 9,08% 6,16%

HABERLESME 30.000,00 259.875,00 217.200,00 6,57% 4,46%



BANKALAR 229.794 48 1.218.880,74 881.170,19  26,66%  18,08%

HOLDINGLER VE YATIRIM

SIRKETLERI 252.000,00 369.166,67 308.060,00 9,32% 6,32%

DiGER HiSSE SENETLERI 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%

II. BORCLANMA SENETLERI 1.400.000,00  1.255.922,27 1.240.718,78 100,00%  25,45%

A) TAHVIL 1.400.000,00  1.255.922,27 1.240.718,78 100,00%  25,45%

L. DIGER 328.000,00 328.000,00 328.399,07 100,00% 6,74%

A) BPP 12/06/2006 328.000,00 328.000,00 328.399,07 100,00% 6,74%

PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+11I) 2.718.767,48  5.820.364,37 4.874.895,36  100,00% 100,00%

HAZIR DEGERLER 523,55

ALACAKLAR (+) 37.519,30

DIGER NET AKTIFLER (+) 25.701,00

BORCLAR (-) -60.248,00

TOPLAM DEGER 4.878.391,21

TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 0,98

“31.12.2005”
MENKUL KIYMETIN TURU NOMINAL TOPLAM ALIS TOPLAM RAYiC GRUP GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%) (%)

LHISSE SENETLERI 517.569,00  1.908.705,41 1.998.786,07 100,00%  54,38%

GIDA, iCKi VE TUTUN 230.000,00 351.848,80 420.900,00 21,06%  11,45%
ALTINYAG 100.000,00 173.398,80 248.000,00  12,41% 6,75%
LiO YAG SANAYI 130.000,00 178.450,00 172.900,00 8,65% 4,70%

DOKUMA, GiYiM ESYASI VE DERI 9.548,00 20.719,16 20.432,72 1,02% 0,56%
YATAS 9.548,00 20.719,16 20.432,72 1,02% 0,56%

KAGIT VE KAGIT URUN. BASIM VE

YAYIN 6.548,00 22.132,24 22.787,04 1,14% 0,62%
OLMUKSA 6.548,00 22.132,24 22.787,04 1,14% 0,62%

KIMYA, PETROL, KAUCUK VE PLAST. 28.017,00 387.665,21 392.864,22  19,66%  10,69%
AKSA 27.000,00 341.100,00 342.360,00 17,13% 9,31%
BAGFAS 1.017,00 46.565,21 50.504,22 2.53% 1,37%

TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYI 5.441,00 24.876,71 35.312,09 1,77% 0,96%
INTEMA 5.441,00 24.876,71 35.312,09 1,77% 0,96%

METAL ANA SANAYI 140.000,00 211.334,33 213.600,00  10,69% 5,81%
DOKTAS 40.000,00 86.167,67 89.600,00 4,48% 2.,44%
KARDEMIR B 100.000,00 125.166,67 124.000,00 6,20% 3,37%

PERAKENDE TiCARET 15.000,00 195.250,00 196.950,00 9,85% 5,36%
MIGROS 15.000,00 195.250,00 196.950,00 9,85% 5,36%



HABERLESME 30.000,00 259.303,57 248.700,00  12,44% 6,77%
TURKCELL 30.000,00 259.303,57 248.700,00  12,44% 6,77%
HOLDINGLER VE YATIRIM
SIRKETLERI 50.000,00 319.325,40 316.500,00  15,83% 8,61%
KOC HOLDING 50.000,00 319.325,40 316.500,00 15,83% 8,61%
BiLiSIM 3.000,00 116.250,00 130.740,00 6,54% 3,56%
NETAS TELEKOM 3.000,00 116.250,00 130.740,00 6,54% 3,56%
DIGER HiSSE SENETLERI 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
CUKUROVA ELEKTRIiK 15,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
II. BORCLANMA SENETLERI 1.700.000,00 1.492.196,00 1.493.850,31 100,00%  40,64%
TAHVIL 1.700.000,00  1.492.196,00 1.493.850,31 100,00%  40,64%
TRT 05/07/06 T10 500.000,00 466.400,00 466.927,15  3126%  12,70%
TRT 07/03/07 T11 1.200.000,00  1.025.796,00 1.026.923,16 219,93%  27,94%
L. DIGER 183.000,00 183.000,00 183.224,18  100,00% 4,98%
BPP 02/01/2006 183.000,00 183.000,00 183.224,18  100,00% 4,98%
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+I1+11I) 2.400.569,00  3.583.901,41 3.675.860,56  100,00% 100,00%
HAZIR DEGERLER 1.090,26
ALACAKLAR (+) 17.157,25
DIGER NET AKTIFLER (+) 26.831,00
BORCLAR (-) -240.474,50
TOPLAM DEGER 3.480.464,57
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 1,29
“31.12.2004
MENKUL KIYMETIN TURU NOMINAL TOPLAM ALIS TOPLAM RAYIiC GRUP (%) GENEL
DEGER MALIYETI DEGER (%)
LHISSE SENETLERI 266.430 893.216,80 896.570,39 100,00%  29,99%
DOKUMA, GiYiM ESYASI VE DERI 16.415 31516,8000 31.500,39 3,51% 1,05%
BOSSA 16.415 31.516,80 31.500,39 3,51% 1,05%
TAS VE TOPRAGA DAYALI SANAYI 80.000 171.200,00 17143500  19,12% 5,73%
BOLU CIMENTO 55.000 79.200,00 79.035,00 8,82% 2.64%
TRAKYA CAM 25.000 92.000,00 92.400,00  10,31% 3,09%
METAL ANA SANAYI 45.000 274.500,00 275.535,00  30,73% 9,22%
EREGLI DEMIR CELIK 45.000 274.500,00 275.535,00  30,73% 9,22%
METAL ESYA, MAKINE VE GEREC YAP 50.000 137.000,00 137.000,00  15,28% 4,58%
TOFAS OTO. FABRiKA 50.000 137.000,00 137.000,00  15,28% 4,58%
HOLDINGLER - YATIRIM SiRKETLERI 75.000 279.000,00 281.100,00  31,35% 9,40%
SISE CAM 75.000 279.000,00 281.100,00  31,35% 9,40%
DIGER HiSSE SENETLERI 15 0,00 0,00 0,00% 0,00%




CUKUROVA ELEKTRIK 15 0,00 0,00 0,00% 0,00%
II. BORCLANMA SENETLER] 2.200.000 1.977.971,00 1.977.971,00 100,00%  66,16%
TAHVIL 2.200.000 1.977.971,00 1.977.971,00 100,00%  66,16%

TRT 26/01/05 T12 300.000 296.544,00 296.544,00 14,99% 9,92%
TRT 27/04/05 T18 1.300.000 1.227.473,00 1.227.473,00  62,06%  41,06%
TRT 05/07/06 T10 600.000 453.954,00 453.954,00 22,95% 15,18%
II.DIGER 115.000 115.000,00 115.168,67 100,00% 3,85%
BPP 03/01/2005 115.000 115.000,00 115.168,67 100,00% 3,85%
PORTFOY TOPLAM DEGERI (I+II+I1T) 2.581.430 2.986.187,80 2.989.710,05 100,00% 100,00%
HAZIR DEGERLER 402,28
ALACAKLAR (+) 0,00
DIGER NET AKTIFLER (+) 33.482,66
BORCLAR (-) -19.728,73
TOPLAM DEGER 3.003.866,27
TOPLAM DEGER/TOPLAM PAY SAYISI 1,11
31 ARALIK 2005 TARIHI ITIBARIYLE SPK’NIN SERI XI NO: 25 SAYILI TEBLIGINE
GORE HAZIRLANAN MALI TABLOLAR
VARLIKLAR Not 31 Aralik 2005 31 Arahk 2004
Donen Varhklar - 3.677.789 2.988.482
Hazir degerler 4 183.411 115.402
Menkul kiymetler (net) 5 3.474.040 2.871.188
Ticari alacaklar (net) 7 17.836 0
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 0 0
Tliskili taraflardan alacaklar (net) 9 0 0
Diger alacaklar (net) 10 0 0
Canli Varliklar (net) 11 0 0
Stoklar (net) 12 0 0
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0 0
Ertelenen vergi varliklari 14 0 0
Diger cari ve donen varliklar 15 2.501 1.892
Duran Varliklar - 27.482 31.953
Ticari Alacaklar (net) 7 0 0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0 0
Tliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0 0
Diger Alacaklar (net) 10 0 0
Finansal Varliklar (net) 16 0 0
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (net) 18 0 0
Maddi Varliklar (net) 19 27.482 31.874
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 0 0
Ertelenen Vergi Varliklari 14 0 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 0 79
Toplam Varhklar - 3.705.271 3.020.435




YUKUMLULUKLER Not 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 224.067 6.737
Finansal Boglar (net) 6 0 0
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 217.015 0
Mligkili Taraflara Borglar (net) 9 26 136
Alman Avanslar 21 0 0
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0 0
Borg Karsiliklar 23 0 0
Ertelenen Vergi Yikiimliiligi 14 0 0
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 7.025 6.601
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 16.408 13.385
Finansal Borg¢lar (net) 6 0 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar (net) 8 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 10 0 0
Ticari Borglar (net) 7 0 0
Mligkili Taraflara Borclar (net) 9 0 0
Alman Avanslar 21 0 0
Borg Karsiliklar 23 16.408 13.385
Ertelenen Vergi Yikiimliiligi 14 0 0
Diger Yiikiimliiliikler (net) 15 0 0
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 24 0 0
Oz Sermaye 24 3.464.796 3.000.313
Sermaye 25 2.700.000 2.700.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 0 0
Sermaye Yedekleri 26 335.543 6.962.381
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - 0 45.484
Hisse Senedi iptal Karlart - 0 0
Yeniden Degerleme Fonu - 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - 0 0
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar - 335.543 6.916.897
Kar Yedekleri 27 0 96.743
Yasal Yedekler - 0 72.099
Statii Yedekleri - 0 0
Olaganiistii Yedekler - 0 24.644
Ozel Yedekler - 0 0
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve G.Menkul Satis Kazanclari - 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari - 0 0
Net Donem Kari/Zarari - 469.206 215.587
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 28 (39.953) (6.974.398)
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler - 3.705.271 3.020.435

01 Ocak- 1 Ekim-
GELIR TABLOSU Not 31 Aralik 2005 31 Aralik 2005
ESAS FAALIYET GELIiRLERI 36
Satis Gelirleri (net) 36 37.371.814 11.768.948
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (36.778.375) (11.582.445)
Hizmet Gelirleri (net) 36 0 0



Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIiYET KARI/ZARARI

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)

Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar

VERGI ONCESi KAR/ZARAR
Vergiler
NET DONEM KARI/ZARARI

HiSSE BASINA KAR/ZARAR

36

37

38
38
39

40
24

41

42

105.570
699.009
(326.509)
372.501
126.551
(29.846)
0
469.206

0
0

469.206
0
469.206

0,1738

9.720
196.223
(91.567)
104.656
176.179
0

0
280.835

0
0

280.835
0
280.835

0,1040



0OZ SERMAYE
DEGISIM
TABLOSU

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle

Sermaye Artist

Zarar Mahsubu ( Not 28)
Kar dagitimu:

Odenen temettii
Yedeklere transferler

Net donem kar1

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle

Hisse

Ozsermaye

Net

Senedi Enflasyon Dénem Gecmis

Ihrag Diizeltme Yasal  Olaganiistii Kari/ Yillar
Sermaye Primi Farklar1  Yedekler Yedekler Zarart Zararlar1 Toplam
2.700.000 45.484 6.916.897 72.099 24.644  215.587  (6.974.398) 3.000.313
- (45.484) (6.581.354)  (72.099) (24.644) (215.587) 6.934.445 (4.723)
- - - - - 469.206 - 469.206
2.700.000 - 335.543 - - 469.206 (39.953) 3.464.796




NAKIT AKIM TABLOSU

01.01.2005-31.01.2005

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari

Net donem kar1 /(zarar1) 469.206
Esas Faaliyetlerden saglanan net nakitin net donem kari/zarari ile

mutabakatina yonelik ayarlamalar

Amortisman ve Itfa Paylari 6.757
Kidem Tazminat1 Karsiligi 3.023
Menkul Kiymet Degerleme Farklari (92.604)
Varlik ve Borclardaki Degisim Oncesi Net Nakit 386.382
Ticari Alacaklardaki Artis (17.157)
Menkul Kiymetlerdeki Artis (514.971)
Diger Varliklardaki Artig (530)
Ticari Borglardaki Artig 217.015
Diger Bor¢lardaki Artig 314
Esas faaliyetlerden dolayi net nakit girigi/(¢ikist) 71.053
Yatirim Faaliyetleri

Maddi duran varlik aliglar 2.365
Yatirim faaliyetlerinden dolayt net nakit ¢ikist 2.365
Finansman Faaliyetleri

Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit ¢ikisi 0
Toplam Net Nakit Cikisi 68.688
Déonem Bast itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 115.402

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 5 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini
SPK’nin, Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar1 belirledigi VI/4 numarali tebligine gore siirdiirmektedir. Kanun uyarinca,
Sirket, SPK' dan ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak icin yetki belgesi
almigtir. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin
sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve
uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlaria ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili
gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri Subat 1995°de halka arz olmus olup, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle %99,99’u Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle calisan sayis1 1°dir. (31 Aralik 2004: 1). Sirket’in Genel
Miidiirliigii Adnan Saygun Caddesi, No:17/6B 2.Ulus 34340 Besiktas - Istanbul adresindedir.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1

a) Hazirlanma Esaslar1



Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara doneme ait mali tablolardan gecerli olmak iizere
yiriirlige girmistir. Sirket’in 31 Aralik 2005 donemine ait mali tablolar1, bu Teblig hiikiimlerine gore hazirlanmigtir.

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarii1 Yeni Tiirk Lirasi cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Yeni Tiirk Lirasinin genel satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesini de iceren
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 ve Uluslararasi Muhasebe Komitesi aciklamalarimi da igeren Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlarina (UFRS) uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

b) SPK Seri XI No:25 Teblig hiikiimlerine gore mali tablolarin ilk kez hazirlanmasi

Sirket, mali tablolarin1 yukarida belirtilen Teblig hiikiimlerine gore ilk kez 1 Ocak - 31 Mart 2005 ara hesap doneminde
hazirlamistir. Dolayisiyla, 1 Ocak - 31 Aralik 2005 hesap donemi i¢in hazirlanan donem gelir tablosu, 0zsermaye degisim
tablosu, nakit akim tablosu Teblig’in 104.maddesi uyarinca 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren ilgili donemler ile
karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

¢) Yeni Tiirk Liras1

01.01.2005 tarihinden gegerli olmak iizere Yeni Tiirk Liras1 (YTL) ve Yeni Kurus (YKr) 30.01.2004 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’'nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayilh kanun hiikmii uyarinca Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmistir. 1 Yeni Tiirk Liras1 100 Yeni Kurus (1 YTL = 100 YKr) olarak kabul
edilmis olup, bir 6nceki para birimi olan Tiirk Liras1 degerleri Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiirtiliirken 1 milyon Tiirk Liras1 1
Yeni Tirk Lirasi’'na (1.000.000 TL = 1 YTL) esit olarak kabul edilmistir. Bu diizenleme sonucu olarak Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin para birimi olan Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir atilmak suretiyle sadelestirilmistir.

2005 y1l icerisinde kamuya agiklanacak olan mali tablolarin ve bu mali tablolarda sadece karsilagtirma amaciyla yer alan bir
onceki doneme ait finansal verilerin, Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun MSD-10/832-43393 sayili ve 01.12.2004
tarihli yazis1 geregince YTL cinsinden hazirlanmasi ongoriilmiistiir.

d) Mali Tablolarin Hazirlanis Sekli

Mali tablo ve dipnotlar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13.12.2004 tarih ve MSD-10/868-44357 say1l1 yazisi ile belirlenmis olan
formatlarda hazirlanmistir. Ote yandan, Sirket’in daha &nce aciklanan 31 Aralik 2004 tarihli bilangosu, Teblig hiikiimlerine
uygunluk amaciyla yapilan yeniden siniflandirmalar ve diizeltme kayitlar1 sonrasi ekteki mali tablolarda karsilastirmali olarak
sunulmustur.

e) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”) “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giiciinden hazirlanmasimi ayrica onceki donem mali tablolarinin da karsilagtirma yapabilmek amaciyla yeniden
diizenlenmesini ongoérmektedir. Bu hiikiimler ¢ercevesinde Sirket’in 31.12.2004 tarihli mali tablolar1 Yeni Tiirk Lirasi’nin
31.12.2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Enflasyon diizeltmesi, Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan
aciklanan ve iilke capinda gecerli olan Toptan Egya Fiyat Endeksi’nden (TEFE) baz alinarak hesaplanan diizeltme katsayilari
kullanilarak yapilmigtir. 31.12.2004 tarihine kadar hazirlanan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagida yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2004 8.403,8 1,000
31.12.2003 7.382,1 1,138
31.12.2002 6.478,8 1,297

31.12.2004 tarihli mali tablolar ile ilgili olmak iizere yukarida belirtilen diizeltme islemine ait ana hatlar agagidaki gibidir:



Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerini koruyan ancak satin alma giicleri
degisen kalemler olduklar1 ve mali tablo diizenlenme tarihinde gecerli olan birimden olmalar1 sebebiyle ayrica diizeltme
islemine tabi tutulmamislardir.

Parasal olmayan varlik ve yiikiimliilikler ile 6zsermaye kalemleri mali tablo diizenleme tarihindeki paranin satin alma
giictinden belirtilmedikleri icin uygun diizeltme katsayilari ile diizeltmeye tabi tutulmuslardir.

Mali tablo diizenleme tarihi itibar1 ile net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucu olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflerde, 6zkaynak kalemlerinde ve gelir tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farki olup, hesaplanan bu
kazang ve kayip net kar veya zararla iliskilendirilmistir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlarina uygun
mali tablo hazirlayan sirketler icin 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon diizeltmesi icin gerekli sartlar
olugsmamasi nedeniyle enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2005 tarihli
mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Yeni
Tiirk Lirasi olarak hazirlanmustir.

f) Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilirler.

2.2 Konsolidasyon Esaslar1

a) Uygulanan Konsolidasyon Esaslar1

Sirket konsolide ettigi finansal varlig1r bulunmamaktadir.

b) Bagli Ortakliklar

Sirket’in bagli ortakligi bulunmamaktadir.

c) Istirakler

Sirket’in Istiraki bulunmamaktadir.

d) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerdeki Yatirimlar

Sirket’in miisterek yonetime tabi yatirimlari bulunmamaktadir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI

3.1 Hasilat

Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri icin verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildigi
tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Faiz geliri sabit getirili menkul kiymetlerin kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin
tahakkuk eden faiz getirilerini de igermektedir.

Portfoy yonetim ticretleri

Donem igerisinde herhangi bir kurumdan portfoy yonetimi konusuda hizmet alinmamustir.

Menkul kiymet alim satim karlari



Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna yansitilir. Dénem sonu elde
bulunan alim satim amagli menkul kiymetlerin elde etme maliyetleri ile makul degerleri arasindaki fark gelir tablosunda
izlenmistir.

Diger boliimler

Faiz gelirleri etkin faiz yOntemi esasina gore, temettii geliri temettii tahsil etme hakkinin ortaya ciktigi tarihte
muhasebelestirilir.

3.2 Stoklar

Bilango tarihi itibari ile Sirket’in stoklar hesabinda izlenen bir varli§i bulunmamaktadir.

3.3 Maddi Duran Varliklar

a) Direk olarak satin alinan duran varliklar

Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilinda aliman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir.

b) Finansal Kiralama yoluyla elde edilen duran varliklar

Finansal Kiralama yoluyla elde edilen duran varlik bulunmamaktadir.

¢) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

d) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirket’in kullandigi yillik amortisman oranlari

agagidaki gibidir:

Ofis makineleri, 5-6 yil
Tasit Araci, S5yl

Ozel maliyetler icin, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kiralama donemleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali
omriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilir.

3.4 Maddi Olmayan Varliklar
31.12.2005 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.
3.5 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her varlik i¢in her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varlifa ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii



ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

3.6 Bor¢lanma Maliyetleri

31.12.2005 tarihi itibartyle Bor¢lanma Maliyeti bulunmamaktadir.

3.7 Finansal Araclar

a) Finansal Varliklar

31.12.2005 tarihi itibartyle yatirinm amach finansal varlik bulunmamaktadir.

b) Finansal Borglar

31.12.2005 tarihi itibartyle finansal bor¢ bulunmamaktadir.

¢) Finansal Riskler

Makul Deger Faiz Haddi Riski: Piyasa faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin
dalgalanma riskidir.

Fiyat Riski: Belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin timiinii etkileyen olaylara bagh olarak piyasa
fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Karg1 Taraf Riski: Bir finansal aracla ilgili taraflardan birinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyerek, diger tarafi mali bir zarar
altina sokma riskidir.

Nakit Akim Faiz Haddi Riski: Faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin gelecekteki nakit
akimlarinin dalgalanma riskidir.

Likidite Riski: Bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giicliikle karsilagsma
riskidir.

3.8 Isletme Birlesmeleri

Sirketin isletme birlesmesi kapsamina giren bir islemi yoktur.

3.9 Kur Degisiminin Etkileri

31.12.2005 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden yapilan islem bulunmamaktadir.

3.10 Hisse Bagina Kazang

Hisse basina kazang net donem kar1 veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin donem icindeki agirlikli
ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesi sonucu hesaplanir.

3.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim
olaylar1 kapsar.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki
veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
cikmasinin muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimlillik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.



Paranin zaman degerinin etkisinin onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak
iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z
konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski icermez.

3.13 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

3.14 Kiralama Islemleri

Bilango tarihi itibari ile Sirket’in finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

3.15 Iliskili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda onemli bir etki yaratabiliyor ise s6z
konusu taraflar iligkili taraf olarak tanimlanir. Bu kapsamda Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisi olan
kuruluslar, yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak kabul edilmislerdir. iliskili taraflarla ilgili
donem icerisinde genel olarak piyasa kosullarina uygun islemler gerceklestirilmistir. (Not 7 ve 9)

3.16 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Sirket ana faaliyet konusu ve cografi konumu ag¢isindan béliimlere gore raporlanmasini gerektirecek bir yapiya sahip degildir.
3.17 Insaat Sozlesmeleri

Sirket’in bu kapsamda bir faaliyeti mevcut degildir.

3.18 Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in bu kapsamda bir faaliyeti mevcut degildir.

3.19 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket’in ilgili donemde yararlandig1 devlet tesvik ve yardimi yoktur.

3.20 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Sirket’in ilgili donemde bu tiir bir yatirimn mevcut degildir.

3.21 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4-a/b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden portfoyiiniin en az %?25’i
hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirnm fonlar1 hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Bu nedenle; 01 Ocak 2005
ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi varligi veya
yiikiimliiligii mali tablolarda hesaplanmamustir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanacak olan
Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin

%15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacaktir.

3.22 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar1



Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla ve Is Kanunu’nda belirtilen davramislar disindaki sebeplerle
istthdamm sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarinin net bugtinkii degerine gore hesaplanmis ve mali tablolarda
yansitilmistir. Kidem tazminati karsiliklari, cari donem sonunda tiim calisanlarin emeklilikleri ya da isten ayrilmalari
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve mali tablolarda yansitilmistir.

3.23 Emeklilik Planlar1

Sirket Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar pirimi ddemekte olup, bu primleri 6dedigi siirece baska bir
yiikiimliiligii kalmamaktadir. S6z konusu primler 6dendikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir. Bunlara ek
olarak Sirketin ¢alisanlara yonelik herhangi bir emeklilik plan1 bulunmamaktadir.

3.24 Tarimsal Faaliyetler

Sirket’in tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.
3.25 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliilikler i¢in elde bulundurulan ve yatiim amaciyla veya diger amaglarla
kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle saptanabilen bir nakde
dontstiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise Onemsiz olmasi sarttir. Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan
yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Oz sermayeyi temsil eden menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, vadesine
kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse senetlerinde oldugu gibi 6zellikli
durumlar harig, nakit benzeri olarak kabul edilmez.

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermekte olup, maliyet bedelleri ile bilangoda yer
almaktadirlar (Not: 4).

Sirket isletmenin net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akim tutarlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi konusunda mali tablo kullanicilarim bilgilendirmek iizere s6z konusu tabloyu

hazirlamaktadir (Not: 43).

Nakit akim tablosu esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit akimlar1 olmak iizere ii¢ kisimdan olugmaktadir. Bu tablo
hazirlanirken dolayli yontem kullanilmigtir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.12.2005 31.12.2004
Kasa 235 45
Bankalar 176 44
Ulus Menkul Degerler A.S. C/H 679 313
Borsa Para Piyasasi 183.000 115.000
Toplam 184.090 115.402

Borsa Para Piyasasi islemlerinden alacaklarin vadesi 02 Ocak 2006 olup, faiz oran1 briit % 14,70’dir. (31.12.2004 - % 17,60)
NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Sirketin sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak amaciyla satin alinan
varliklardir. Bu menkul kiymetler bilancoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate alinarak maliyet degerleri ile yansitilir. Menkul
Kiymetler bilangoya alindiktan sonra makul degerleri ile degerlenirler. Bu menkul kiymetlerin makul degeri belirlenirken
bilanco tarihi itibar ile IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig fiyat1 dikkate alimr. Makul degerlerdeki deger
artis ve azalislar1 sonucu olusan kazang ve kayiplar ilgili donemin gelir tablosu ile iliskilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu



menkul kiymetleri niyeti ve kabiliyeti dogrultusunda alim-satim amagli olarak belirlemis olup, yukaridaki hiikiimler
cercevesinde degerlemeye tabi tutmustur. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle alim satim amaghi menkul
kiymetler asagidaki gibidir:

31.12.2005 31.12.2004
Hisse Senetleri 1.981.692 1.977.971
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 1.492.348 893.217
Toplam 3.474.040 2.871.188

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansal borcu bulunmamaktadir.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2005 31.12.2004
Ulus Menkul Degerler A.S. 17.157 0
Toplam 17.157 0

31.12.2005 tarihi itibariyle 17.157 YTL takas1 gerceklesmemis hisse senedi satisindan kaynaklanan komisyonlar: netlestirilmis
alacaklari ifade etmektedir.

Ticari Borglar 31.12.2005 31.12.2004
Ulus Menkul Degerler A.S. 217.015 0
Toplam 217.015 0

31.12.2005 tarihi itibariyle 217.015 YTL takasi gerceklesmemis hisse senedi alislarindan kaynaklanan komisyonlar1 dahil
borglari ifade etmektedir.

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar1 ve borglar1 bulunmamaktadir.

NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Iliskili Taraflara Borglar 31.12.2005 31.12.2004
Ortaklara Temettii Borclar 26 26
Personele Borglar 0 110
Toplam 26 136

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.12.2005 31.12.2004
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 7.025 6.601
Toplam 7.025 6.601

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle canli varliklar1 bulunmamaktadir.
NOT 12 - STOKLAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle stoklar1 bulunmamaktadir.



NOT 13 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERi ALACAKLARI VE HAKEDI$S BEDELLERi

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle devam eden insaat sozlesmeleri alacaklar1 ve hakedis bedelleri
bulunmamaktadir.

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4-a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden portfoyiiniin en az %?25’i
hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirnm fonlar1 hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Bu nedenle; 01 Ocak 2005
ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yiikiimliiligii mali tablolarda hesaplanmamustir.

NOT 15 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Varliklar 31.12.2005 31.12.2004
Diger Cari/Donen Varliklar 2.501 1.892
TOPLAM 2.501 1.892

Diger Cari Donen Varliklar pesin olarak odenen abonelik giderleri ve pesin olarak &denen saglik sigortasi giderlerinden
olugmaktadir.

Yiikiimliliikler 31.12.2005 31.12.2004
Diger Yiikumliiliikler (net) “kisa vadeli” 7.025 6.601
TOPLAM 7.025 6.601

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Vergi ve Stopajlar, Sosyal Sigorta Primleri ve ssizlik Sigortas: Primlerinden olusmaktadir.
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

NOT 17 - POZITIiF/NEGATIF SEREFIiYE

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle pozitif/negatif serefiyesi bulunmamaktadir.
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yatirinm amaclh gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
NOT 19 - MADDI VARLIKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maddi varliklar asagidaki gibidir:

Hesap Ismi 31.12.2005 31.12.2004
Aktif Degeri 36.354 33.989
- Makine Tesis ve Cihazlar (Devir) 2.765 567
- Makine Tesis ve Cihazlar (Y1l Icinde Alinan) 2.365 2.198
- Tagitlar 31.224 31.224
- Demirbaglar 0 0
Birikmis Amortismanlar (-) (8.872) (2.115)
Net Deger 27.482 31.874

Maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 33,661 YTL’dir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur.



NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar1 bulunmamaktadir.

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle alinan avanslar: bulunmamaktadir.

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 bulunmamaktadir.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramslar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir, Bu yiikiimliilik ¢aligilan her y1l i¢in,
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, azami 1,727.15 YTL (2004: 1,574.74 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarmin emekli/ayrilmis olmasindan dogan gelecekteki olas yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini iizerinden kayitlara yansitilmigtir.

19 no’lu Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS 19), isletmenin mevcut emeklilik planlarma bagh yiikiimliiliigiinti tahmin
etmekte aktiieryel degerleme metodlart kullanilmasimi gerekli kilar. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik
agagidaki aktiier varsayimlar yapilmistir:

2005 2004
Iskonto oram %6 %6
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran %871.78 %84.4

31 Aralik 2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle donem icindeki kidem tazminati karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

2005 2004
Donem bagi — 1 Ocak 13.385 11.867
Odenen 0 0
Ayrilan karsilik 3.023 1.518
Donem sonu 16.408 13.385

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI ZARAR

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ana ortaklik dist paylar1 ve ana ortaklik dis1 zarar
bulunmamaktadir.

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket Sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip ortak bulunmamaktadir.
Sirket Kayith Sermaye sistemine tabi olup 100.000 YTL (Yiiz Bin Yeni Tiirk Liras1) kayith sermaye ile kurulmustur. Bu
sermaye her biri 0,1 Yeni Kurus degerinde 100.000.000 (Yiiz Milyon) hisseye ayrilmistir. Kayith Sermaye Tavant 1997 yilinda
5.000.000 (Bes Milyon Yeni Tiirk Liras1) YTL na artirilmigtir.

Sermayeyi temsil eden (A) grubu hisse senetlerinin toplam tutar1 100 YTL, (B) grubu hisse senetlerinin toplam tutar1 2.699.900
YTL’dir. Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 adet oy hakkina, (B) grubu hisse



senetlerinin her biri 1 adet oy hakkina sahiptir. (A) grubu hisse senetleri nama yazili, (B) grubu hisse senetleri hamiline
yazilidir. Nama yazili hisse senetlerinin devri kisitlanamaz.

30.05.2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket Ana S6zlesmenin Sermaye ve Hisse Senetleri baslikli
11.maddesi Sermaye Piyasasi Kurulunun 21 Mart 2005 tarih ve B.02.1.SPK.0.15/205-7815 sayili yazili izni ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 12 Nisan 2005 tarih ve B.14.0.ITG.0.10.00.01.DEG/53366-2634 sayili
yazili izni ¢er¢evesinde Yeni Tiirk Lirasina uygun olacak sekilde degistirilmistir.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERIi
Sirket’in SPK’nun 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu, Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe

Standartlar1 Hakkinda Teblig”ine gore 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle 6z sermaye hesaplar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
YTL YTL
Sermaye 2.700.000 2.700.000
Emisyon primi - 45.484
Yasal yedekler - 72.099
Olaganiistii yedekler - 24.644
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 (¥) 335.543 6.916.897
Net donem kar1 /(zarart) 469.206 215.587
Gegmis yillar zararlari (-) (39.953) (6.974.398)
Oz Kaynaklar Toplami 3.464.796 3.020.435
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 (¥)
Sermaye 335.543 6.408.812
Emisyon primi - 45.734
Yasal yedekler - 391.963
Olaganiistii yedekler - 70.388
335.543 6.916.897

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine
bilangoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6z sermaye grubu i¢inde “6z
sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda gosterilir.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iligkin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artinminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki
tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitimi i¢in, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu
diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlardaki ticari kar iizerinden yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden
dagitilacak tutarin tamamu, yasal kayitlardaki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, karsilanamiyorsa,
yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarn tamaminin dagitilmasi gerekmektedir. SPK mevzuatina gore hazirlanan mali
tablolarda veya yasal kayitlarda zarar varsa, kar dagitimi yapilmayacaktir.

NOT 27 - KAR YEDEKLERI
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi1 miimkiin degildir.



Ikinci tertip yasal yedek akge ise, % 5 birinci tertip yasal yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima tabi tutulacaksa bu
kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedek akce Sirket’in zararlarina kars1 kullanilabilir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in tarihi mali tablolarinda olusan yasal ve ihtiyari yedek akgeler
agagidaki gibidir:

31/12/2005 31/12/2004
Yasal Yedekler 0 72.099
Olaganiistii Yedekler 0 24.644
Toplam 0 96.743

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayilh Tebli§ Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nun kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde,
enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esastir. Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kart ve dagitilmamis geg¢mis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akcgeler, 6z kaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Seri XI No:25 sayili Teblig uyarinca hazirlanan mali tablolar esas alinarak
hesaplanan 2005 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak {izere, dagitilabilir karin en az %30’su oraninda kar
dagitim zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarimin alacagi karara bagh olarak nakit olarak ya da
dagitilabilir karin %30’sundan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
hisse senedi dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilecektir. Belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmig/¢ikarilmig
sermayelerinin %>5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutar dagitiimadan ortaklik biinyesinde birakilabilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV No:27 Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii
Dagiiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig’in 5 inci maddesinde “Yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin
hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglar1 (deger artislar1) dikkate alinmaz.” hilkkmii yer almaktadir. Bu kapsamda,
sirket tarafindan dagitilabilir kar tutar1 hesaplanirken gereklesmemis sermaye kazanglarinin dagitilabilir karin hesabinda
dikkate alinmamas1 gerekmektedir.

Yukarida yer alan aciklamaya gore, 2005 yili i¢in hesaplanan 92.604 YTL tutarindaki realize olmayan deger artig kazanci kar
dagitimina konu edilemez.

Sirketin 31.12.2005 tarihi itibari ile realize olmayan hisse senedi deger artis kazanci 72.987 YTL, realize olmayan tahvil ve
bono kazanci tutar ise 19.617 YTL dir.

NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI
30.05.2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2004 yili faaliyetleri sonucu olusan 215.587 YTL tutarindaki

kar’dan 190.766 YTL 2000 yil1 donem zararina 24.821 YTL 2001 y1li donem zararina mahsup edilmis Mali Tablolarin ilk defa
enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan Ge¢mis Yillar Zarari ise asagidaki sekilde sifirlanmgtir:

Gegmis Yillar Zarar (Enflasyon Diizeltmesinden olusan) (6.723.581) YTL
Olaganiistii Yedek Akgeler 24.644 YTL
Yasal Yedek Akgeler 72.099 YTL
Emisyon Primi 45484 YTL
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 6.581.354 YTL

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle herhangi bir yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir.



NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ana ortaklik dis1 paylar1 ve ana ortaklik dis1 zarar
bulunmamaktadir.

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle mali tablolarda karsilik sarta baghh varlik ve yiikiimliilik
bulunmamaktadir.

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI
Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sadece portfoy isletmeciligi cercevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket, gelirlerini Tiirkiye’de elde etmekte
oldugundan dolay1 ek cografi faaliyet boliim bilgisinin gerekli olmadig diistiniilmiistiir.

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmamasi mali tablo kullanicilarinin finansal tablolar {izerinde degerlendirme
yapmasini ve karar vermesini etkileyecek onemlilikte degisiklik yoktur.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

01.01.2005 01.10.2005
31.12.2005 31.12.2005
Satis gelirleri (net) 37.371.814 11.768.948
Hisse Senetleri 31.899.512 10.853.362
Devlet Tahvili - Hazine Bonosu 5.472.302 915.586

Satiglarin maliyeti (-)
Hisse Senetleri

(36.778.375)
(31.460.758)

(11.582.445)
(10.697.151)

Devlet Tahvili - Hazine Bonosu (5.317.617) (885.294)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/faiz+temettii+kira (net) 105.570 9.720
Ters Repo Islemlerinden Faiz Gelirleri 0 0
Odiing Menkul Kiymet Geliri 2.229 155
Borsa Para Piyasasindan Alman Faiz Geliri 37.015 9.565
Alim satim amacli menkul kiymetlerden alinan faiz geliri 3.456 0
Temettii gelirleri 62.870 0
Toplam 699.009 196.223
NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

01.01.2005 01.10.2005

31.12.2005 31.12.2005
Personel Giderleri 74.690 19.701
Kira Gideri 16.165 4.059



Denetim Giderleri 6.372 1.593

Kidem Tazminati Karsilik Giderleri 3.023 432
Ilan ve Reklam Giderleri 2.905 0
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 6.217 1.811
Sigorta Giderleri 1.496 124
Komisyon Giderleri (Hisse,Bono-Tahvil, BPP) 185.950 56.410
Elektrik, Su, Haberlesme, Aidat Giderleri 5.483 1.262
Amortisman Giderleri 6.757 1.714
Abonelik Giderleri 2.174 984
Kirtasiye, Kargo Giderleri 423 127
Noter, Takasbank, Banka Havale ve Komisyon Giderleri 1.609 481
Yemek Giderleri 2.452 924
Tasit Giderleri 3.581 715
Avukatlik Giderleri 1.105 1.105
Diger Giderler 6.107 125
Toplam 326.509 91.567

Sirket hisse senedi ve bor¢lanma senetleri alim satim islemlerini aract kurum olan Ulus Menkul Degerler A.S. aracilif ile
gergeklestirmekte olup hisse senetleri islemlerinde %0,2-0,3 oranlar1 arasinda bor¢lanma senetlerinde %0,1 oraninda ve Borsa
Para Piyasasi islemlerinde de %0,012 oraninda aracilik komisyonu 6demektedir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle s6z konusu
tiim islemler i¢in Ulus Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyon giderleri 185.950 YTL, 01 Ekim - 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle de s6z konusu tiim islemler i¢in Ulus Menkul Degerler A.S.’ye 6denen komisyon giderleri ise 56.410 YTL dur.

Aracilik Sozlesmesi haricinde Sirketin yaptig1 herhangi bir Yatirim Damismanligi ve Portfoy Yonetimi S6zlesmesi olmayip, bu
konularda herhangi bir gideri bulunmamaktadir.

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 31.12.2005  01.10.2005-31.12.2005
Hisse Senedi Deger Artist 102.832 176.179
Hazine Bonosu Devlet Tahvili Faiz Reeskontu 19.617 0
Tazminat Geliri 4.102 0
Toplam 126.551 176.179
Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar 31.12.2005  01.10.2005-31.12.2005
Hisse Senedi Deger Azalisi (29.846) 0
Toplam (29.846) 0

NOT 39 - FINASMAN GIDERLERI
Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

SPK’nin 18.03.2005 tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 say1l1 yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verildigi icin 2005 yil1 i¢in parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamistir.

NOT 41 - VERGILER

Sermaye Piyasasi mevzuatina gore Portfoyiiniin en az % 25’1 hisse senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim ortakliklar: ( A
) Tipi, bunun disinda kalanlar da ( B ) Tipi olarak siniflandirilmaktadir.



( A ) Tipi yatinm ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 hem Kurumlar Vergisi’'nden hem de Gelir
Vergisinden istisnadir. ( B ) tipi yatirim ortakliklarinin ise ayni nitelikteki kazanglar1 Kurumlar Vergisinden istisna olup, % 10

oraninda Gelir Vergisi stopajina tabidir. ( KVK md. 8/4 ve GVK md. 94/6 )

Sirket ( A ) tipi yatinm ortaklig1 oldugundan, dénem kazanci iizerinden herhangi bir vergi yiikiimliiliigii dogmamistir. Ayni
nedenle, 31.12.2005 ve 31.12.2004 tarihleri itibariyle olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi varligi ya

da yiikiimliiligii bu mali tablolarda hesaplanmamustir.

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar / zarar miktari, net donem kar1 / zararinin donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle

hasaplanmaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin hisse basina kar tutarlar1 aymdir.

YTL / ADET 31.12.2005  01.10.2005-31.12.2005
Net donem kari1 / zarar1 469.206 280.835
Agirlikli ortalama hisse senedi sayisi 2.700.000 2.700.000
Hisse bagina diisen net kar / zarar 0,1738 0,1040
NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle nakit akim tablosu asagidaki gibidir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Net donem kar1 /(zarart) 469.206
Esas Faaliyetlerden saglanan net nakitin net donem Kkaryzarar ile
mutabakatina yonelik ayarlamalar
Amortisman ve Itfa Paylari 6.757
Kidem Tazminati1 Karsilig 3.023
Menkul Kiymet Degerleme Farklari (92.604)
Varlik ve Borclardaki Degisim Oncesi Net Nakit 386.382
Ticari Alacaklardaki Artis (17.157)
Menkul Kiymetlerdeki Artis (514.971)
Diger Varliklardaki Artig (530)
Ticari Borglardaki Artig 217.015
Diger Bor¢lardaki Artig 314
Esas faaliyetlerden dolayt net nakit girigi/(¢cikist) 71.053
Yatirim Faaliyetleri
Maddi duran varlik alislar1 2.365
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit ¢ikis 2.365
Finansman Faaliyetleri
Finansman faaliyetlerinden dolayi net nakit ¢tkig 0
Toplam Net Nakit Cikist 68.688
Donem Basgt itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 115.402
Donem Sonu itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 184.090

NOT 44 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

44.1 Risk Yonetimi Aciklamalar:

Likidite riski genel olarak Sirket aktivitelerinin fonlanmasi ve pozisyonlarin yonetilmesi esnasinda ortaya ¢ikar. Bu risk



uygun vadelerde ve oranlarda varliklar1 fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde makul bir fiyatla bir varligi elden
cikaramama risklerini de icermektedir. Sirket’in fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarin1 kullanma hakki
vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gergeklestirmek icgin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri
saptayarak ve izleyerek likidite riskini stirekli olarak degerlendirmektedir. Buna ek olarak, Sirket’in likidite risk yonetim
stratejisinin bir parcasi olarak likit varliklardan olusan bir portfoy tutulmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in parasal varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2005 itibari ile kalan vadelerine gore
dagilimin1 géstermektedir:

Parasal varliklar

Yeni Tiirk Liras1 (YTL): <-1yil 1-2 y1l 2-3 yil 3-4yl 4-5yil >5y11  Toplam
Kasa ve bankadan alacaklar 184.090 - - - - - 184.090
Menkul kiymetler 2.448.052 1.025.988 - - - - 3.474.040
Kisa vadeli ticari ve diger alacaklar 47.141 - - - - - 47.141

Uzun vadeli ticari ve diger alacaklar - - - - - - -
Finansal duran varliklar - - - - - - -

Toplam 2.679.283 1.025.988 - - - - 3.705.271
Parasal yiikiimliiliikler
Yeni Tiirk Liras: (YTL):
Kisa vadeli finansal borg¢lar - - - - - - -
Kisa vadeli ticari ve diger bor¢lar 224.067 - - - - - 224.067
Uzun vadeli finansal borglar - - - - - - -
Uzun vadeli ticari ve diger borglar - - - - -16.408 16.408
Toplam 224.067 - - - -16.408 240.475
Net 2.455.216 1.025.988 - - -(16.408)3.464.796
DENETCi RAPORU
(01 MAYIS 2006 / iSTANBUL)
Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Genel Kuruluna,
ORTAKLIGIN UNVANT ......ooooviiiieeieeee e MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A S.
MERKEZI ..ot Adnan Saygun Cad. No:17/6B

2.Ulus-Etiler-istanbul
SERMAYEST ..ot 2.700.000.-YTL (31.12.2005 tarihi itibariyle)
FAALIYET KONUSU .....oooviiiieiieeiieieeeisie e, Portfoy Isletmeciligi
DENETCININ ADI - SOYADI ......cccoooovviirrerereneane. ALI DEMIRKAYA (3 YIL)
GOREV SURESI, SIRKETE ORTAK OLUP 2005 yil1 Faaliyet Doneminde Sirkete ortak degildir
OLMADIGI
KATILAN YONETIM KURULU .......cccccoovvvverienerennnne. Yonetim Kurulu Toplantilarina 22.02.2005,
TOPLANTILARI SAYISI 11.03.2005, 27.05.2005, 12.08.2005 ve 11.11.2005

tarihlerinde katilinmistir.

ORTAKLIK HESAPLARI, DEFTER .......cccceeevivinnnn. Ortaklik kanuni defterleri ile diger belgeler dort
VE BELGELER UZERINDE YAPILAN kez kontrol edilmistir. Tutulan kayitlarin kanun

INCELEMENIN KAPSAMI HANGI esas sozlesme hiikiimleri ve genel muhasebe ve



TARIHLERDE INCELEME Y APILDIGI kayitlarina uygun oldugu goriilmiistir.

VE VARILAN SONUC
TTK’NUN 353. MADDESININ ......ccoooovirieieieiinn, Ortakligin kasa hesab1 4 kez kontrol edilmis ve sayim
1.FIKRASININ 3.NUMARALI BENDI neticesinde mevcut kayitlara uygun oldugu goriilmiistiir.

GEREGINCE ORTAKLIK VEZNESINDE
YAPILAN SAYIMIN SAYISI VE SONUCU

TURK TICARET KANUNUNUN ......ccccoorrririinrernnes 03.03.2006 giinii inceleme yapilmis ve bilangonun
353 MADDESININ 1.FIKRASININ 1 NO’LU tanzim sekli konusunda mutabakata varilmistir.
BENDI GEREGINCE YAPILAN INCELEMENIN

TARIH VE SONUCU

INTIKAL EDEN SIKAYET VE YOLSUZ- .................. 2005 yilinda tarafima intikal ettirilen bir sikayet ve
LUKLAR VE BUNLAR HAKKINDA yolsuzluk bulunmamaktadur.

YAPILAN ISLEMLER

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI’NiN 01.01.2005 - 31.12.2005 d6nemi hesap islemleri
Tiirk Ticaret Kanunu , ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul géormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunmaktayim.

Goriisiime gore icerigini benimsedigim 31.12.2005 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango , ortaklifin anilan tarihteki ger¢ek mali
durumunu , 01.01.2005 -31.12.2005 donemine ait diizenlenmis Kar - Zarar tablosu anilan doneme ait gercek faaliyet
sonuclarini yansitmaktadir.

Bilangonun ve Kar - Zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederim.

DENETCI
ALI DEMIRKAYA

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01 OCAK-31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Mustafa Yilmaz Yatirinm Ortakligt Anonim Sirketi’nin (Sirket) ekte yer alan 31.12.2005 tarihli bilangosu
ile gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarini incelemis bulunmaktayiz. Bu doneme ait mali
tablolarin sorumlulugu sirket yonetimine aittir. Sirketimizin sorumlulugu denetim c¢alismalarimiz
sonucunda, bu mali tablolar {izerinde goriis bildirmektir.

Yaptigimiz yillik denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati uyarinca yiiriirliikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Mevcut diizenlemeler yillik
denetimin mali tablolarda 6nemli bir yanlishigin bulunup bulunmadigina dair bir giivence verecek sekilde
planlamasini ve gerceklestirilmesini 6ngoriir. Denetim, mali tablolarda yer alan bakiyeleri ve tamamlayici
notlart destekleyici kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir. Denetim, ayni zamanda uygulanan
muhasebe prensiplerinin, yonetim tarafindan yapilan 6nemli tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulug
seklinin degerlendirilmesini de igerir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” 1 01 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk mali tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu nedenle, 01.01.2005 — 31.12.2005 hesap donemine ait mali tablolar



hazirlanirken gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosu 31.12.2004 tarihinde sona
eren donem ile karsilagtirmali olarak sunulmamaistir.

Goriisiimiize gore; soz konusu mali tablolar, Sirket’in 31.12.2005 tarihindeki gercek mali durumunun ve
bu tarihte sona eren hesap donemine ait gercek faaliyet sonuglarinin, SPK tarafindan yayimlanmig
muhasebe standartlarina uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir. (istanbul, 3 Mart 2006)

MED YEMINLi MALi MUSAVIRLiK
VE DENETIM ANONIM SiRKETI

M. Erol Demirdoven
Bas Denetci
Sorumlu Ortak

MUSTAFA YILMAZ YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S.’nin Kurumsal Yonetimin Ana Hatlar1 asagidaki yer almaktadir.
Sirketimizin yonetimi i¢in ana cerceveyi olusturmaktadir.

01. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S. yonetimi ve hissedarlari, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin, gerek pay sahiplerinin haklarmin
korunmasi, gerek calisanlar ve miisteriler ile iliskiler bakimindan sirketin uzun vadeli ¢ikarlarinin
gozetilmesini saglayacaginin bilinciyle, sirket yonetiminde uygulamaya alinmasi konusunda tam irade
beyan etmislerdir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin énemli bir kismu 2004 yili
itibariyle uygulanmaya baslanmustir.

Sirketimiz, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulamaya alinmasi ile ilgili 5nemli oranda mesafe kaydetmis
olmakla birlikte, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yo6netim Ilkelerinde yer alan
prensiplerin diizenlenmesi ve uygulanmasi asamalarinin ciddi anlamda bir teknik altyap: , insan kaynag,
konusunda bilgili danisma ekibi ve giinliik faaliyet disinda ek ¢aligma siireci gerektirmesi nedeniyle heniiz
ilkelere tam uyum seviyesine ulagilamamustir. Sirket yonetiminin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum
konusunda tamamlanmasi gereken eksikliklerin en kisa siirecte yapilmast konusundaki kararlilig
stirmektedir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

02. Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi

Sirketimizde pay sahipleri ile iligkiler, yatinmcilarin taleplerine ve istenilen bilgilere ulasilmasi konusu
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ozgiir Devrim Yilmaz tarafindan yiiriitiilmektedir.

Pay sahipligi haklarmin kullamilmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici diizenlemelere
uyulmakta ve bu haklarin kullanilmasini saglayacak her tiirlii 6nlem alinmaktadir.



03. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanin

Bilgi alma ve inceleme hakkimin kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmamaktadir. Dénem
icerisinde pay sahiplerinin sirketten yazili olarak bilgi talebi olmamistir. SOzlii ve mail ortaminda gelen
bilgi taleplerine iliskin istenilen bilgiler dogru olarak kendilerine aktarilmis olup, Sirketle ilgili 6nemli
bilgiler 6zel durum agiklamasi olarak ayni giin icerisinde en seri haberlesme yolu ile duyurulmaktadir.
Sirket portfoyiindeki varliklarin ayrintili dokiimii ve portfoy degeri haftalik dsnemler itibariyle IMKB na
iletilmekte ve IMKB Giinliik Biilteninde yaynlanmaktadir. Ayrica portfoy yapisi ile degeri sirket
merkezinde ortaklarin incelemesine sunulmaktadir. Sirket ana s6zlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebi
bireysel hak olarak diizenlenmemis olup, donem icinde 6zel denet¢i tayini talebi olmamustir.

04. Genel Kurul Bilgileri

Genel kurul toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, agik ve anlasilabilir
bir yontemle aktarilmakta; pay sahiplerine esit sartlar altinda diisiincelerini agiklama ve soru sorma
imkan1 verilmekte ve saglikli bir tartisma ortami yaratilmaktadir.

Donem igerisinde bir kez Olagan Genel Kurul Toplantis1 yapilmistir. 29 Nisan 2005 tarihinde yapilmak
istenen toplant1 yasal nisabin saglanamamas: iizere 30 Mayis 2005 tarihinde yapilmistir. 30.05.2005
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2.700.000.-YTL’ ik 6denmis sermayeye tekabiil eden
2.700.000.000 adet hisseden; 98.685.-YTL’lik sermayeye karsilik 98.685.000 adet hisse asaleten, 9.190.-
YTL ik sermayeye karsilik 9.190.000 adet hisse vekaleten toplantida temsil edilmis, boylece genel kurul
asgari toplant1 nisab1 (ikinci toplant1) olan 1 adet hissenin iizerinde katilim gerceklesmistir. Toplantiya
menfaat sahipleri ile medyanin katilimi olmamistir. Genel Kurul toplanti daveti; toplanti yeri, giinii ve
saati ile giindemi ihtiva edecek sekilde IMKB Borsa Biilteninde, Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve Sirket
merkezinin bulundugu yerde cikan iki gazetede yayinlanarak, nama yazili pay sahiplerine taahhiitlii
mektupla toplant1 giin ve giindeminin bildirilmesi suretiyle siiresinde yapilmistir. Yapilan Genel Kurul
Toplantilarinda pay sahipleri tarafindan 6neri verilmemis ve soru sorma haklari kullanilmamistir. Genel
Kurul tutanaklar1 ve istenilen tiim bilgi ve belgeler Sirket merkezinde siirekli olarak pay sahiplerine acik
tutulmaktadir.

05. Oy Haklar1 ve Azinhik Haklari

Sirketimizde oy hakkinin kullanilmasini zorlastirict uygulamalardan kacginilmakta; her pay sahibine, oy
hakkini en kolay ve uygun sekilde kullanma firsat1 saglanmaktadir.

Sirketimizde sadece yonetim kurulu iiye seciminde 1.000.000 adet oy hakkina sahip 10.000 adet 100 YTL
nominal degerinde 1.Tertip A grubu pay bulunmaktadir. Diger tiim konularda her paymn bir oy hakki
bulunmaktadir.

Sirketimizde oy hakkinin iktisap tarihinden itibaren belirli bir siire sonra kullanilmasini1 6ngorecek sekilde
bir diizenleme bulunmamaktadir.

Esas sozlesmemizde pay sahibi olmayan kisi veya kurumun temsilci olarak vekaleten oy kullanmasini
engelleyen hiikiim bulunmamaktadir.

Sirketimiz sermayesinde karsilikli istirak iligskisi bulunmamaktadir.



Azmlik paylar1 yonetimde temsil edilmemektedir.

Esas sozlesmemizde birikimli oy kullanma yontemine yer verilmemektedir. Bu yontemin avantaj ve
dezavantajlar1 mevzuattaki gelismeler ¢cercevesinde degerlendirilmektedir.

06. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin karina katilim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitim politikamiz Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile esas sozlesmemiz cercevesinde belirlenmektedir. Sirket ana sozlesmesinin 33. maddesine
gore; Sirketin kari, portfoydeki varliklart alim sattmindan dogan kar, gerceklesen faiz, temettii v.b.
gelirlerin toplamindan, amortisman ve genel yonetim giderleri gibi giderlerin diisiilmesinden sonra
bulunan tutardir. Gergeklesme deyimi faiz, temettii v.b. gelirlerin vadesinde, duyuru tarihinde ya da
satis aninda tahsil edilebilir hale geldigi durumu ifade eder. Donem karinin hesabinda portfoydeki
kiymetlerin tahakkuk etmis deger artiglar1 dikkate alinmaz.

Bu suretle meydana gelecek kardan %35 kanuni yedek akge ve diger kanuni yiikiimliiliikler ayrildiktan
sonra kalandan pay sahiplerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tespit edilen oranda birinci temettii
verilmesine yetecek miktarda ayrilir.

Geri kalan kisim iizerinden Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve surette tasarruf olunur.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikmiiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akceler ile
esas sOzlesmede pay sahipleri icin belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitilmasi
kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere dagitilan kisimdan Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinin
2. fikrasinin 3. bendi geregince %10 kesilerek kanuni yedek akceye eklenir.

Kar Dagitim Zamani1 Madde 34 - Kar dagitiminda Sermaye Piyasast Kanunu’nun 15’inci maddesi ve
Kurul tebliglerine uyulur. Kar dagittminda kistelyevm esas1 uygulanmaksizin mevcut paylarin tamami esit
sekilde kar payindan yararlanir.

Sirket esas sozlesmesinde temettii avans1 dagitimina iliskin bir madde bulunmamaktadir.

Sirket 2005 yilinda kar pay1 dagitmamis elde edilen kar1 gecmis yil zararlarina mahsup etmistir.

07. Paylarmn Devri

Esas sozlesmemizde pay sahiplerinin paylarini serbestce devretmesini zorlastirict herhangi bir hitkkme yer
verilmemektedir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
08. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirket Bilgilendirme Politikasi, Sirket esas sozlesmesinde yer alan sekilde asagidaki gibidir.

Madde 31- Sirket, kamuyu aydinlatma amaciyla gereken 6nlemleri alir. Bu ¢ercevede;



a) Portfoylindeki varliklarin ayrintili bir dokiimiinii ve portfdy degerini haftalik donemler itibariyle
Sermaye Piyasast Kurulu’na iletir. Portfoy yapisi ile degerini sirket merkezi ile subelerinde ortaklarin
incelemesine sunar.

b) Mali tablo ve raporlara iliskin olarak muhasebe standartlar1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik SPK
diizenlemelerine uyulur ve bu diizenlemeler cercevesinde portfoydeki menkul kiymetlerin tiirleri
itibariyle maliyet ve rayi¢ bedelleriyle gosterildigi portfoy degeri tablosu ve bagimsiz denetim
ongoriilen mali tablolar bagimsiz denetim raporu ile birlikte, SPK’nun ilgili tebligleri ¢ercevesinde
kamuya aciklanir ve Kurul’a gonderilir.

¢) Yonetim Kurulu’'nca hazirlanan kar dagiim Onerisini ve kar dagitim tarthi Ongoriisiinii ilgili
mevzuatta belirtilen siireler i¢cinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’na bildirir.

d) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca Sirket’in denetimi, gdzetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
tiirli bilgi ve belgeyi, soz konusu bilgi ve/veya belgelerin istenmesini takip eden 6 isgiinii icerisinde
Kurul’a gonderir.

Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticiler ve sermayenin dogrudan ya da dolayh olarak %35’ine sahip olan pay
sahipleri, sirketin sermaye piyasasi araclari iizerinde yapmis olduklari islemleri Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak kamuya aciklamaktadirlar. Konu kapsaminda 2005 yilinda yapilan 6zel durum
aciklamalarinin tarihleri soyledir; 04 Ocak, 17 Subat, 28 Subat, 01 Mart, 02 Mart, 03 Mart, 09 Mart, 10
Mart, 11 Mart, 12 Mayis, 16 Mayis, 20 Haziran, 08 Agustos, 24 Agustos, 22 Eyliil, 28 Eyliil, 11 Ekim, 12
Ekim, 30 Kasim.

2005 yili mali tablo ve dipnotlarimiz Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri XI No 25 sayili tebligine gore
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecirilerek kamuya aciklanmistir.

09. Ozel Durum Aciklamalar:

Kamuya yaptigimiz acgiklamalarda Sermaye Piyasast Mevzuatina, SPK ve Borsa diizenlemelerine ve
ilkelerine uyulmaktadir

2005 yili icinde SPK diizenlemeleri uyarinca 11 adet 6zel durum agiklamasi yapilmis olup, bu
aciklamalara iliskin SPK ve IMKB tarafindan ek aciklama istenmemistir. Sirkete iliskin 6zel durum
aciklamalar1 zamaninda yapilmig, SPK tarafindan 6zel durum aciklamalarinin zamaninda yapilmamasina
iliskin uygulanan herhangi bir yaptirim olmamustir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketin internet sitesi adresi http://www.myzyo.com‘dur. Internet sitesinde ana sayfada bir link ile
ulagilabilen SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri II. Boliim madde 1.11.5°te sayilan bilgilere yer
verilmektedir. Web sitemizin daha iyi hizmet vermesine yonelik ¢alismalarimiz ise siirekli olarak devam
edecektir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Ac¢iklanmasi



Sirketin gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin sahip olduklar1 oy oranlar1 bir tablo halinde asagida
verilmektedir: (31.12.2005 tarihi itibariyle)

Ortaklar Pay Adedi Pay Tutar (Ytl) Oran
Anil Erk Yilmaz 4.017.000 40.170 1,48%
Fatma Karagozlii 1.100.800 11.008 0,55%
Ozgiir Devrim Y1lmaz 401.000 4.010 0,50%
Mustafa Yilmaz 919.000 9.190 0,46%

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Iceriden dgrenebilecek durumda olan kisilerin listesi kamuya duyurulmus olup, ticari sir niteligindeki
bilgilere ulasabilecek kisilerin ad ve soyadlar ile gorevleri asagida verilmektedir.

Adi Soyadi Unvani .

Mustafa Yilmaz Yonetim Kurulu Bagkan

Fatma Karagozlii Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ozgiir Devrim Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Amil Erk Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi

Sinem Ozbilen Yonetim Kurulu Uyesi

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimiz bir portfdy yonetim sirketi olmasi nedeniyle, pay sahipleri ve yatirnmcilar en 6nemli menfaat
sahipleridir. Pay Sahipleri ve Yatinmcilar ile iliskilerimizin tutarli ve iist seviyede yonetilmesini saglamak
onceliklerimizdendir.

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket ile ilgili menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda 6zel durum aciklamasi seklinde
aninda kamuya duyurularin yani sira, istedikleri takdirde Sirket merkezi arayarak yetkili kisilerden ve
internet sitesinden bilgi alabilmektedirler. Pay Sahipleri ve Yatinmcilarin bilgilendirilmesi Sermaye
Piyasast Mevzuati, SPK Diizenlemeleri ve Ilkeleri dogrultusunda belirlenen araclar vasitasi ile
yapilmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimm

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda herhangi bir model olusturulmamistir. Ancak menfaat
sahiplerinden bize ulasan bildirim ve tavsiyeler, iist yonetimin degerlendirmesine sunularak ¢6ziim
onerileri ve politikalar gelistirilmektedir.

15. insan Kaynaklan Politikasi

Sirket, gerek calisan personel sayisinin az olmasi, gerekse teknik olarak uygulanmasinin zor olacagi

sebebiyle insan kaynaklari politikas1 olusturmamis ve calisanlar ile iliskileri yiiriitmek amaciyla bir
temsilci atanmamistir.



16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler
Sirketimiz bir portfoy yonetim sirketi oldugundan dolayi, mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda
miisteri memnuniyetini saglamaya yonelik bir calisma gerekmediginden bu hususlara iligkin ¢aligmamiz

bulunmamaktadir. Ancak, sirketimizin portfdy yonetimine iliskin konularda ortaklarimizin her tiirlii bilgi
taleplerine ayrintili sekilde yardimci olunmaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin ¢evreye, bulunulan bolgeye ve genel olarak kamuya yonelik faaliyetleri (desteklenen/Onciiliik
edilen sosyal caligmalar, bolge insanlarina yonelik ¢caligmalar vb.) bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU
18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Yonetim Kurulunun olusumu ve se¢imi ilkelere uygun olarak gerceklestirilmekte olup buna iliskin esaslar

ana sOzlesmemizde yer almaktadir. Sirketin isleri ve yonetimi, genel kurul tarafindan ii¢ yil i¢in secilen
bes tiyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulu asagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Bagkan . Mustafa Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi ve Bagkan Vekili : Fatma Karagozlii
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir  :  Ozgiir Devrim Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi : Aml Erk Yilmaz
Yonetim Kurulu Uyesi : Sinem Ozbilen

Sirket faaliyetlerinin yapisi geregi Yonetim Kurulunda bagimsiz iiye bulunmamakta olup, Yonetim
Kurulu iyelerinin sirket disinda baska gorevler almasi da belli kurallara baglanmamis ve
sinirlandirilmamastir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket ana sozlesmesinin 17. maddesi “Yo6netim Kurulu iiyelerinin ¢cogunlugunun T.C. vatandasi olmalari
ve Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda 6ngoriilen sartlar1 tasimasi gerekir.” seklindedir. Bu
maddeden hareketle tiim Yo6netim Kurulu Uyeleri SPK Kurumsal Yoénetim Ilkelerinin IV.boliimiinde yer
alan niteliklerle ortiismekte, ayrica Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginin 22. maddesinde
aranan sartlari da saglamaktadir. Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri faaliyet alanma iliskin islem ve
tasarruflart diizenleyen hukuki esaslar hakkinda temel bilgiye sahip sirket yonetimi hakkinda yetismis ve
deneyimli, mali tablo ve raporlar1 irdeleme yetene8i bulunan yiiksek 6grenim gormiis kisilerden
olusmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimizin internet sitesinde de belirtildigi iizere, Sirketimizin Yatirim Amaci/Stratejisi: yatirim riskini
en aza indirmek ve getiriyi en yiiksek diizeyde tutmak amaciyla portfoy cesitlendirmesini hedeflemek,
yatirim araglari arasinda hisse senedini tercih ederek sermayesini uzun vadede degerlendirmeyi
amaclamaktir. Hisse secimlerimizde de portfoy riski sektorlere dagitilarak azaltilmakta ve sektoriinde en
yiiksek getiriyi en az risk ile getirecek senetler secilmektedir. Ayrica sabit getirili menkul kiymetler ile
hisse senedi oranlar1 piyasa beklentilerine gore sekillendirilmektedir.



Yonetim Kurulu, yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri sirket menfaatleri dogrultusunda
belirleyip, karara baglayarak sonuclandirmaktadir. Sirketin faaliyetleri haftalik, aylik, ticer aylik ve yillik
periyotlarda yonetim kurulu tarafindan incelenerek gozden gecirilmektedir.

21. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kurulunca belirlenen ve ana sozlesmenin 12. maddesinde de yer aldigi sekilde risk yonetim
esaslar1 vardir. Ayrica i¢ kontrol mekanizmasi da yonetim kurulunca etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yonetim Kurulunun yetki ve sorumluluklari, fonksiyonlar1 ile tutarli genel kurula taninan yetki ve
sorumluluklardan agikga ayrilabilir ve tanimlanabilir bicimde ana s6zlesmede yer almaktadir.

Sirket ana sozlesmesinin 20. maddesinde yazildigi gibi; Sirket, Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve
temsil olunur. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili sair mevzuat ile
Genel Kurulca kendisine verilen gorevleri ifa eder.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin
sirketin unvan altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisilerin imzasini tasimasi gereklidir.

Kimlerin sirketi ilzama yetkili olacagi Yonetim Kurulunca tespit edilir.

Madde 21- Yonetim Kurulunca, sirket islerinin yiiriitiilmesi i¢in bir Genel Miidiir ve yeterli sayida miidiir
atanir. Genel Miidiiriin yiiksek 0grenim gormiis, isletme, finansman, mali analiz, sermaye piyasasi ve
borsa mevzuati konusunda yeterli mesleki bilgi ve tecriibeye sahip olmas: ve gerekli ahlaki nitelikleri
tagimasi sarttir.

Genel Miidiir, Yonetim Kurulu Kararlari dogrultusunda ve Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: ve ilgili sair
mevzuat hiikkiimlerine gore sirketi yonetmekle yiikiimliidiir. Genel Miidiir, Yonetim Kurulu iiyeligi sifatini
tastmamakla birlikte, Yonetim Kurulu toplantilarina katilir; ancak oy hakk: yoktur.

Yonetim Kurulu iiyelerinin gorev siiresini asan siireler i¢in Genel Miidiir atanabilir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket ana sozlesmesinin 18. maddesinde de belirtildigi ilizere; Yonetim kurulu sirket isleri liizum
gosterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi mecburidir. Toplantilarda her iiyenin bir oy

hakk: vardir.

Yonetim Kurulunun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu
Karari ile giindemde degisiklik yapilabilir.

Fevkalade durumlarda iiyelerden birisinin yazili istegi lizerine Baskan YoOnetim Kurulunu toplantiya

cagirmazsa, iiyeler de re’sen ¢agri yetkisine haiz olurlar.

Toplant1 yeri sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde de
toplanabilir.



Yonetim kurulu iiye tamsayisinin yaridan fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin
cogunluguyla alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren, kararin altina red gerekcesini
yazarak imzalar.

Toplantiya katilmayan iiyeler yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanmazlar.

Yonetim kurulu 2005 yili igerisinde 16 kez yonetim kurulu toplantisi yaparak bu toplantilar1 karara
baglamigtir. Toplantilara iiye katihmi % 82,50 oraminda gerceklesmis olup alinan kararlar mevcudun
oybirligi ile alinmig, alinan kararlara muhalif kalan Yonetim Kurulu Uyesi olmamistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Sirket ana sozlesmesinin 22. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iiyeleri, Genel Miidiir ve Miidiirler,
Genel Kuruldan izin almaksizin kendileri veya baskalar1 namina veya hesabina bizzat ya da dolayl olarak
Sirketle herhangi bir islem yapamazlar.

2005 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul Toplantimizda Genel Kurul, Yonetim Kurulu Uyelerine
T.T.K.'nun 334. ve 335. maddelerinde yazili muamelelerin (is yapma ve rekabet etme yetkiki) ifas1 i¢in
mezuniyet yetkisi verilmesine oybirligiyle karar vermistir.

25. Etik Kurallar

Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve calisanlari igin etik kurallar olusturulmustur ve bilgilendirme
politikas1 cercevesinde sirket internet sitesinde yayinlanacaktir.

Sirkete uygulanan ilgili mevzuat, yasa ve diizenlemeler uyarinca Mustafa Yilmaz Yatirim Ortaklifn A.S.
asagidaki etik kurallar1 kabul etmistir.

Bu etik kurallar caydirici etkiye sahip olmak ve iist diizey yoneticilerin ve c¢alisanlarin benimsemesi ve
savunmast beklenen ilkeler koymak amacina yoneliktir. Sirketin belirledigi/belirleyecegi diger uygun
politikalari, genelgeleri, davranis kurallar: vs. tamamlayic nitelik tasimaktadir.

e Mustafa Yilmaz Yatirnm Ortakligi A.S$.’nin en onemli amaci, hissedarlarinin yatirimlarin en iyi
sekilde degerlendirmek maksadiyla mevcut piyasa kosullar: igerisinde portfdyiiniin getirisini en
yiiksek seviyeye ulagtirmak i¢in ¢aligmaktir.

e Halka acik bir sirket olarak faaliyetlerini SPK tarafindan yayimlanan ilgili tebligle uyumlu olarak
yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde meslek adabini dikkate
alarak ytriitiir. Hissedarlarina ve iliskide bulunulan diger kisilere kars1 herhangi bir suistimal s6z
konusu olamaz.

e Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler ve performans agik ve
periyodik bir sekilde giincellenerek hissedarlara aktarilir.

e Sirket, calisanlar1 ve ortaklariyla faaliyetlerinin yiiriitilmesinde diiriistliik, saydamhik ve adil
davranma ilkeleri dogrultusunda hareket eder.

e Sirket, tilkenin hukuk kurallarina ve faaliyetleri itibariyle baglantili oldugu her tiirlii hukuki
sinirlamaya uyar. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin haklarina saygilidir.



e Sirket, sektorde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iligkilerinde her zaman, diiriist
davranmay1 ve adil rekabet ilkelerine uymay: gorev bilir.

e Sirket, calisanlarinin her birinin ayr1 ayr1 kisilik onurunu ve yasalarla taninmis olan her tiirlii
hakkin1 korumay1 borg bilir. Giivenli ve saglikli bir ortamda ¢alismalarin1 saglar. Ayrimciligin ya
da tacizin hicbir tiiriine miisamaha etmez.

e Isyeri politikasim calisanlariyla siirekli iletisim icerisinde, onlarin isteklerini de goz Oniinde
bulundurarak belirler.

e (Calisanlardan hissedarlarla ve iliskide bulunulan herkesle agik ve diiriist iletisim kurmalar
beklenir. Sirketin adin1 ve sayginligini benimsemeleri ve korumalar1 beklenir. Calisanlar faaliyet
itibariyle kurulan her iliskide seviye ve mesafelerini korurlar. Yasal olmayan herhangi bir tutum
ve davranis icerisinde olamayacaklar1 gibi kendilerine menfaat temini tekliflerini aninda yonetime
iletmekle yiikiimliidiirler.

Sirket yonetimi ve calisanlart olarak, bu etik kurallarin tiimiine uygun hareket etmeyi temin eder ve
tiim faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini olusturacag bir is
kiiltiirtinii olusturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap: ve Bagimsizhg:

Sirketimizde denetimden sorumlu komite iiyesi bulunmakla birlikte heniiz kurumsal yonetim komitesi
olusturulmamustir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirket ana sozlesmesinin 8. maddesinde yazili oldugu gibi; Sirket, huzur hakki, iicret, kar pay1 gibi
faaliyetlerinin gerektirdigi 6demeler disinda mal varligindan ortaklarina, yonetim ve denetim kurulu
tiyelerine, personeline ya da iiciincii kisilere herhangi bir menfaat saglayamaz.

Sirketimiz kurulusundan beri yonetim kurulu iiyelerinin mali haklarinin tespitinde performansa dayali
olacak ve sirketin performansini yansitacak bir 6diillendirme uygulamaktadir. Odiillendirme kazanilan
kar’in nakit olarak dagitilmasi durumunda Genel Kurul kararina gore kar’in belli bir oraninda {iicret
almaktir. 2005 yilinda Yonetim Kuruluna herhangi bir ticret ddemesi yapilmamustir.

Sirketimiz, herhangi bir yonetim kurulu {iyesine ve yoneticilerine bor¢ vermemis ve kredi kullandirmamis
ve kefalet gibi teminat vermemistir.



